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一周价格观察（周五数据） 

品种 主力合约收盘（涨跌） 现货价格（涨跌） 基差 月差 

螺纹 3790（-7） 3820（0） 30 20 

热卷 3905（+3） 3930（0） 25 36 

铁矿 899（+5.5） 950（0） 51 61 

焦炭 2370.5（-33） 2280（+20） -90.5 37.5 

焦煤 1766（-27.5） 1965（0） 199 48 



逻辑及策略 
       本周为节后第一周，周一周二黑色市场高开回落，随后盘面出现一定分化。钢材、铁矿震荡为主，双焦出现反弹，目前已经收
复前两天的跌幅。 
 
       螺纹钢方面，本周全国螺纹产量环比回落0.19万吨至191.95万吨；社库环比增加96.01万吨至845.15万吨；厂库环比增加
27.27万吨至334.89万吨；需环比回升39.35吨至68.67万吨。螺纹周产量连续第九周下降，库存连续第十三周回升，表需略有回升
仍处于历史低位，现货市场需求仍未恢复。近期螺纹库存持续累积，近13周库存总累积量为651.45万吨，库存累积量略高于去年同
期水平。从当前情况下，预计库存仍要累积两周左右，库存总累积量及库存峰值可能均略高于去年同期水平。目前钢材需求预期偏
弱，钢厂亏损情况复产动力不足。短期螺纹盘面窄幅整理为主。 
 
       铁矿方面，供应端，上周全球发运量环比有所增加、45港到港量环比基本持平。需求端，节前高炉虽持续复产，但由于钢厂仍
面临亏损以及节前终端市场需求淡季，复产进度缓慢，共新增9座高炉检修，4座高炉复产，高炉开工率环比下降0.74%，铁水产量
止增转降，环比下降1.04万吨至223.52万吨。进口矿日耗环比下降1.08万吨至274.42万吨。疏港量环比下降33.8万吨。库存来看，
港口库存持续累库，环比增加455.55万吨至1.36亿吨。钢厂库存环比去库37.5万吨至9530万吨。当前需求淡季，市场仍以交易预
期为主。当前铁矿估值在黑色商品中偏高，未来依然存在回落可能，关注节后成材终端需求情况 
 
       焦炭方面，供给方面，供应端生产维持中位开工水平，延续前期开工状态，另外多地遭遇持续降雪，运力严重受限。需求方面，
下游钢厂焦炭库存仍维持高位，受钢材需求复苏缓慢影响，高炉复产节奏较慢，刚需低位承压，短期焦炭延续宽松格局。预计短期
内焦炭盘面表现将震荡整理运行。 
 
       焦煤方面，焦炭下轮提降预期仍存，市场情绪依旧比较悲观，口岸贸易企业积极出货，期货价格受产地炼焦煤减产消息涨幅明
显。蒙5#精煤报价1785元/吨，昨日三大主要口岸总通关车数周环比减88车。供给方面，煤矿产量逐步恢复中，但开工暂未恢复至
正常水平，另外山西地区下发开展煤矿“三超”和隐蔽工作面专项整治工作，已经通知山西部分大型煤企已出台减产政策，供应端
有减量预期。需求方面，受到焦炭价格提降影响，焦企亏损幅度加剧，采购更加谨慎，叠加近两日多地大雪影响汽运基本停滞，市
场成交氛围冷清。预计短期内焦煤盘面表现将震荡偏强运行。 



螺纹供求：钢厂复产不及预期，产量处于历史低位 
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螺纹供求：钢厂复产不及预期，产量处于历史低位 
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热卷供求：表需意外回落，库存加速累库 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



热卷供求：表需意外回落，库存加速累库 

       本周热卷产量315.61万吨降0.19万吨，社库329.16万吨增38.24万吨，厂库98.7万吨增1.12万吨，总库
427.86万吨增39.36万吨，表需265.87万吨降1.12万吨。本周热卷表需意外下降，受此影响社库、厂库持续快速
累库，供需表现偏弱。 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



铁矿石供求：发运同期高位运行，外矿供应宽松 
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铁矿石供求：发运同期高位运行，外矿供应宽松 
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铁矿供求：库存快速累库，关注后续钢厂复产情况 
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铁矿供求：库存快速累库，关注后续钢厂复产情况 
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焦炭供求：焦炭提降三轮，焦化厂开工持续回落 
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焦炭供求：焦炭提降三轮，焦化厂开工持续回落 

       本周230家样本独立焦化厂
产能利用率69.8%，环比下降
0.76%；焦化厂焦炭库存80.12

万吨，环比增长14.52万吨；钢
厂焦炭库存639.49万吨，环比
下降19.09万吨；港口焦炭库存
162.4万吨，环比下降5.9万吨；
焦炭总库存882.01万吨，环比
下降10.47万吨。 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



焦煤供求：冰雪天气叠加炼焦亏损，焦煤库存大幅回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



焦煤供求：冰雪天气叠加炼焦亏损，焦煤库存大幅回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

       本周230家样本独立焦化厂
炼焦煤库存857.6万吨，环比下
降143.73万吨；钢厂焦煤库存
845.09万吨，环比下降26.83万
吨；煤矿库存205.46万吨，环
比增长4.44万吨；港口库存
219.93万吨，环比增长13.61万
吨；焦煤总库存2128万吨，环
比下降153万吨。 



现货利润：炉料成本回落，高炉亏损有所好转 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



月差：月差总体保持平稳 
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基差：钢材期价跌幅大于现货，期货贴水加深 

数据来源：Wind，金石期货研究所 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


