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油脂：供需报告预期利多 油脂涨幅扩大 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 3月8日 元/吨 7646.00 7508.00 138.00 1.84%

DCE棕榈油主力 3月8日 元/吨 7818.00 7682.00 136.00 1.77%

CZCE菜籽油主力 3月8日 元/吨 8143.00 8030.00 113.00 1.41%

CBOT大豆主力 3月7日 美分/蒲式耳 1166.00 1149.50 16.50 1.44%

CBOT豆油主力 3月7日 美分/磅 46.34 45.41 0.93 2.05%

MDE棕榈油主力 3月7日 令吉/吨 4071.00 4081.00 -10.00 -0.25%

一级豆油：张家港 3月8日 元/吨 8080.00 8010.00 70.00 0.87%

棕榈油：张家港 3月8日 元/吨 7920.00 7810.00 110.00 1.41%

菜籽油：南通 3月8日 元/吨 8210.00 8140.00 70.00 0.86%

豆油基差 3月8日 元/吨 434.00 502.00 -68.00 -

棕榈油基差 3月8日 元/吨 102.00 128.00 -26.00 -

菜籽油基差 3月8日 元/吨 67.00 110.00 -43.00 -

DCE豆油 3月8日 手 9199.00 9199.00 0.00 -

DCE棕榈油 3月8日 手 1200.00 1200.00 0.00 -

CZCE菜籽油 3月8日 手 2821.00 2821.00 0.00 -

进口大豆 3月8日 元/吨 -121.90 -156.60 34.70 -

进口油菜籽 3月8日 元/吨 310.00 310.00 0.00 -

进口棕榈油 3月8日 元/吨 -116.55 -229.27 112.72 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、农业农村部：本月对 2023/24 年度中国食用植物油供需预测数据不作调整。至 2 月

底，江淮、江汉、江南北部油菜处于现蕾抽薹期，四川盆地、江南南部等地进入开花期。油

菜播种以来，主要产区光热条件整体较好，墒情较适宜，总体利于油菜生长发育。近期湖南、

江西遭遇低温寒潮雨雪冰冻天气，部分地区油菜遭受冻害，后期需加强科学施肥、防范病害，

促进油菜恢复长势。 

2、加拿大谷物委员会(Canadian Grain Commission)发布的数据显示，截至 3月 3日当

周，加拿大油菜籽出口量较前周增加 0.8%至 7.81万吨，之前一周为 7.75万吨。自 2023年

8月 1日至 2024年 3月 3日，加拿大油菜籽出口量为 344.46万吨，较上一年度同期的 530.95

万吨减少 35.1%。截至 3月 3日，加拿大油菜籽商业库存为 108.58万吨。 

3、接受《华尔街日报》调查的分析师预测巴西大豆产量将下调 350 万吨。分析师还预

计美国农业部将下调 2023/24年度全球大豆期末库存预测，同时上调美国大豆库存预期。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，美国农业部 3月供需报告发布在即，市场普遍预期巴西大豆产量将继续下调，

阿根廷产量预期变化不大，3 月巴西大豆出口量预计同比下滑 11%，巴西大豆升水迅速回升

也表明供应压力正在缓解，CBOT 大豆期货自低点反弹超 3%，底部或在种植成本线附近逐步

形成。在极端天气及劳工缺乏的影响下，行业人士对印尼和马来西亚的供应增速表示担忧，

在 2024年棕榈和月桂油会议上，多数行业专家对 2024年毛棕榈油价格持看多观点。印尼国

内市场义务和生物柴油强制规定的改变也将对出口形成抑制。能源方面，美联储主席证词使

市场重燃降息预期，沙特对亚洲需求前景看法有所改善，原油价格暂获支撑。国内方面，豆

油库存和菜油库存均处近年同期高位，1-2月大豆及油脂进口量均出现同比较大幅度下滑，

油脂去库预期被强化。短期内受国外利多因素及进口成本攀升的推动，国内油脂或将维持偏

强走势，但国内市场供需双弱的格局或将制约油脂反弹后劲。 

 

  


