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黄金：美国通胀反扑，隔夜黄金回调 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、财联社 3月 13日电，上海市房地产行业协会于 3月 7日召开房地产市场

座谈会。保利、华润、招商、中铁建、金地、建发、建工、大华、宝华等 11 家

企业参加了会议。会议座谈交流了近期本市房地产市场运行情况，与会企业对近

期上海市房地产运行情况进行了深入的交流，并提出了相关建议。企业普遍认为

当前上海市房地产市场仍处于调整之中，二手房市场有触底企稳迹象，新房市场

交易承压。春节后，案场来访量有所提升，但成交量回升并不明显，转化率较低。

市场分化明显，外环内项目销售情况良好，远郊区域销售情况较差。针对当前的

市场情况，企业提出了优化限购政策、完善土拍政策、加快配套落地、关注风貌

住宅的供求、优化预售资金监管政策等政策建议。 

2、美国通胀仍具备粘性，2 月 CPI 同比上涨 3.2%，为去年 12 月以来新高，

预估为 3.1%，前值为 3.1%；CPI环比上升 0.4%，预估为 0.4%，前值为 0.3%；核

心 CPI 环比上涨 0.4%，连续第二个月超预期；华尔街：不会影响下半年启动降

息。 
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3、据 CME“美联储观察”：美联储 3月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的

概率为 99.0%，降息 25个基点的概率为 1.0%。到 5月维持利率不变的概率为 86.1%，

累计降息 25个基点的概率为 13.7%，累计降息 50个基点的概率为 0.1%。 

4、欧洲央行管委温施表示，由于服务业价格高企且工资上涨，欧洲央行将

谨慎行事；欧洲央行可以在工资升幅降至 3%之前采取行动。 

5、“新美联储通讯社”Nick Timiraos 表示，美国 2月 CPI数据并没有显著

地改变市场对美联储 6月加息的预期，毕竟，今后到那段时间还有大量时间来等

待更多数据和观察形势。相比 CPI 数据本身，一个更大的问题是 ，CPI 数据是

否会影响到美联储即将于下周发布的经济预期概要（SEP），其中包括官方的 2024

年核心 PCE通胀预期和之后的政策利率展望。 

6、欧洲央行管委维勒鲁瓦表示，欧洲央行广泛同意在春季降息；欧洲央行

在降息方面可以独立于美联储政策；欧洲央行在降息步伐上可以自由务实；我们

将赢得抗通胀的斗争。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日低开震荡，收盘价 504.9元/克，收跌 0.47%；COMEX

黄金昨收 2163.9美元/盎司，收跌 1.13%。美国 2月 CPI同比增 3.2%，高于预期

和前值 3.1%；2 月核心 CPI同比增 3.8%，高于预期的 3.7%，较前值 3.9%进一步

回落，仍为 2021 年 5 月以来的最低水平。受此影响，美元指数震荡拉升，黄金

则快速回落。但美国通胀数据并未过多影响美股表现，这也意味着风险偏好仍较

好。短期市场聚焦美国通胀及美联储 3月议息会议，对黄金并不有利，特别是黄

金连破新高后市场情绪高涨，从历次金价快速冲高表现来看，当市场过热看涨金

价之时，回调也会随时而至，因此提醒投资者谨慎追高。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

      

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

     

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

       

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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