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黄金：黄金震荡回调，关注本周利率决议 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、财联社鹰眼讯，北京时间 3月 21 日凌晨 2点，美联储将公布 3月利率决

议并更新利率点阵图。华泰期货预计美联储基准利率仍将延续此前“按兵不动”

的政策选项，关注的焦点转向当前“量化紧缩”的资产负债表政策是否转向——

预计美联储存在结束“量化紧缩”政策的可能性，关注市场流动性收紧的风险。 

2、国家统计局新闻发言人刘爱华今日在国新办新闻发布会上介绍，今年以

来，我国民间投资情况有所好转，民间投资增速由 2023 年全年下降转为增长。1

至 2月，全国民间固定资产投资同比增长 0.4%，2023 年全年下降 0.4%；民间投

资占全部投资比重是 52.6%，比 2023 年全年提高 2.2 个百分点。在民间投资中，

制造业、住宿和餐饮业、交通运输业民间投资实现 2位数增长。 

3、国家统计局新闻发言人刘爱华今日在国新办发布会上回应了青年人失业

率数据发布的相关问题。她表示，关于分年龄组失业率发布的方式已在今年 1

月新闻发布会上进行了通报，现在每月通过国家统计局数据发布库发布不包含在
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校生的 16-24 岁、25-29 岁、30-50 岁的劳动力失业率，具体的更新时间与其他

指标是一致的，是在每个月新闻发布会后 2-3 天之内。 

4、国家统计局新闻发言人刘爱华在国新办发布会上表示，从未来的走势看，

随着商品和服务需求的持续恢复，叠加消费品以旧换新等政策的带动，同时考虑

到翘尾下拉的影响减弱，预计居民消费价格仍然将呈现温和上涨的态势。 

5、国家统计局新闻发言人刘爱华在国新办发布会上表示，从未来的走势看，

目前国际输入性的影响仍然存在不确定性。但是随着大规模设备更新相关政策的

推动落实，相关行业的需求有望得到提振。同时消费需求的恢复也有利于消费品

制造业的上涨，总体看下一步 PPI 有望低位回升。 

6、国家统计局数据显示，1—2 月份，全国房地产开发投资 11842 亿元，同

比下降 9.0%；其中，住宅投资 8823 亿元，下降 9.7%。1—2 月份，新建商品房

销售面积 11369 万平方米，同比下降 20.5%，其中住宅销售面积下降 24.8%。新

建商品房销售额 10566 亿元，下降 29.3%，其中住宅销售额下降 32.7%。1—2 月

份，房地产开发企业到位资金 16193 亿元，同比下降 24.1%。其中，国内贷款 3144

亿元，下降 10.3%；利用外资 5亿元，增长 7.4%；自筹资金 5374 亿元，下降 15.2%；

定金及预收款 4630 亿元，下降 34.8%；个人按揭贷款 2214 亿元，下降 36.6%。 

7、国家统计局数据显示，1-2 月份，社会消费品零售总额 81307 亿元，同比

增长 5.5%，从环比看，2月份社会消费品零售总额比上月增长 0.03%。 

8、据央行，中国今年前 2个月社融累计新增 8.06 万亿元，创历史同期次高

水平；前 2 个月累计新增贷款 6.37 万亿元，创历史同期次高水平；2 月末，广

义货币（M2）余额 299.56 万亿元，同比增长 8.7%，增速与上月持平。 

9、报道称，日本央行最有可能采取的计划是把政策利率提高 0.1 个百分点

以上，以引导短期利率升至 0%-0.1%区间。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日高位回调，收盘价 503.04 元/克，收跌 0.85%；COMEX

黄金周五收 2159.4 美元/盎司，收跌 0.37%。近期宏观面仍偏乐观，美股、加密

货币和黄金轮番有上涨表现，风险偏好支撑价格持续偏强。不过短期市场聚焦美

国通胀及美联储 3月议息会议，黄金出现回调也在释放过热的看多情绪。下周美

联储将举行 3月议息会议，从结果上看应保持利率不变，但市场关注点会在美联



 

3 / 5  

  

 

储主席鲍威尔会后讲话上，若释放更加明确的降息信号将继续利多金价，偏鹰派

发言则会利空金价。需要注意的是，从近期黄金走势来看，金价回调但未现恐慌，

这也表明市场看多信心仍在，此时要关注风险偏好外溢下市场可能继续看涨银价。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

      

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

     

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

       

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    

 

 

 



 

5 / 5  

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠
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