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棉花：数据带动美棉上涨 郑棉收跌于万六之下

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2405 合约冲高回落，最终收盘价较上个交易日下跌 0.68%，收于 15980 元/吨，

较上一个交易日下跌 110 元/吨。隔夜 ICE 美棉小幅上涨，主力合约上涨 0.67%，报收 94.58

美分/磅。受到中国工业与零售数据提振，提振美元小幅上涨，导致美棉也受到支撑小涨。

目前国内棉花供应短期较为充裕，新疆棉加工基本结束，棉花库存处于年内高点，基本面偏

宽松。目前看需求不佳。纺企开机率环比下滑，成品库存环比增加，新增订单数量不佳，纺

纱利润环比下滑，不利于原料采购心态的回暖。目前市场对“金三银四”旺季需求预期较弱。

未来仍需关注需求表现，若好转，或支撑棉价反弹走强，但若低迷，下游成品累库、随用随

采，需警惕棉价下行压力。因此，短期来看，棉价预计维持区间震荡为主。
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二、宏观、行业要闻

1、据 CME“美联储观察”：美联储 3 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的概率为 99.0%，

降息 25 个基点的概率为 1.0%。到 5月维持利率不变的概率为 94.1%，累计降息 25 个基点的

概率为 5.9%。

2、据国家棉花市场监测系统调查数据显示，截至 2024 年 3 月 14 日，截至 3 月 14 日，

全国加工率为 99.7%，同比增长 2.4 个百分点，较过去四年均值增长 0.3 个百分点；全国销

售率为 45.8%，同比下降 7.3 个百分点，较过去四年均值下降 10.1 个百分点。全国累计交

售籽棉折皮棉 583.4 万吨，同比减少 86.8 万吨，较过去四年均值减少 23.1 万吨；累计加工

皮棉 580.3 万吨，同比减少 70.7 万吨，较过去四年均值减少 18 万吨；累计销售皮棉 266.8

万吨，同比减少 89.1 万吨，较过去四年均值减少 76.2 万吨。

3、据中国棉花公证检验网，截止 2024 年 3 月 18 日，2023 年棉花年度全国共有 1122

家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，全国累计

检验 25204634 包，共 569.01 万吨，较前一日增加 0.19 万吨，同比减少 5.3%，其中新疆检

验量 24591578 包，共 555.21 万吨，较前一日增加 0.19 万吨；内地检验量为 425700 包，共

9.57 万吨。

4、据全国棉花交易市场，截止 3 月 18 日 2023/2024 年度新疆棉累计加工 556.64 万吨，

较上一日增加 0.14 万吨，较去年同期减少 49.5 万吨，同比减幅 8.2%。

5、据中华全国商业信息中心，根据中华全国商业信息中心统计数据，2024 年 1-2 月份，

全国百家重点大型零售企业（以百货业态为主）零售额同比下降 2.2%。各商品类别中，仅

金银珠宝类实现 6.0%同比增长，其他主要商品类别零售额普遍出现下降。其中，日用品类

零售额下降最为明显，同比下降了 17.4%。家用电器类、服装类、粮油食品类及化妆品类零

售额同比分别下降了 7.5%、5.5%、4.1%和 3.9%。

6、据中国棉花协会发布的每周快报，随着气温回升，新疆棉区春耕备播工作由南到北

渐次展开，目前棉种、地膜、肥料、农药、尿素等农资产品储备充足，棉农正在做土地准备、

种子选购、化肥农药的采购等工作。南疆地区由于气候较为温暖，部分棉农已经开始播种，

而北疆地区由于气候较冷，大部分棉农仍在备耕阶段，需要等到 4 月中下旬才能开始播种。
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三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：5-9 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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四、分析及策略

国际方面，近期美国通胀率高于预期，降低了美联储 6 月降息的市场预期。市场仍旧对

前期上涨进行修正，受到中国工业与零售数据提振，提振美元小幅上涨，导致美棉也受到支

撑小涨。国内方面，目前国内棉花供应短期较为充裕，新疆棉加工基本结束，棉花库存处于

年内高点，基本面偏宽松。目前看需求不佳。纺企开机率环比下滑，成品库存环比增加，新

增订单数量不佳，纺纱利润环比下滑，不利于原料采购心态的回暖。目前市场对“金三银四”

旺季需求预期较弱。未来仍需关注需求表现，若好转，或支撑棉价反弹走强，但若低迷，下

游成品累库、随用随采，需警惕棉价下行压力。因此，短期来看，棉价预计维持区间震荡为

主。
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