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黄金：美联储论调偏鸽，黄金强势拉涨 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、财政部数据显示，1—2月，全国政府性基金预算收入 7149 亿元，同比增

长 2.7%。分中央和地方看，中央政府性基金预算收入 755 亿元，同比增长 17.5%；

地方政府性基金预算本级收入 6394 亿元，同比增长 1.1%，其中，国有土地使用

权出让收入5625亿元，与去年同期持平。1—2月，全国政府性基金预算支出11223

亿元，同比下降 10.2%。分中央和地方看，中央政府性基金预算本级支出 264 亿

元，同比增长 54.1%；地方政府性基金预算支出 10959 亿元，同比下降 11.1%，

其中，国有土地使用权出让收入相关支出 8098 亿元，同比增长 3.2%。 

2、中国人民银行副行长宣昌能在国新办发布会上表示，关于资金空转问题，

我们也在加强监测，我们将继续密切关注企业转贷、转存，企业贷款转存和转借

等情况，配合相关部门完善管理考核机制，促进提高资金使用效率。目前，防范

资金空转的效果已经在显现，随着企业规范资金的使用，融资总量增速可能会比

以前低一些，但是对经济高质量发展的实际支撑力度反而会更大。 
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3、国家发改委副主任刘苏社今日在新闻发布会上表示，关于提高政府投资

效益，今年重点做好以下几方面工作：一是做好前期工作。督促有关方面加强项

目储备，强化可行性研究等前期论证，提高投资决策的科学性。同时，协调加大

用地、环评等要素保障，积极落实配套融资。二是优化投向领域。调整优化中央

预算内投资结构，适当扩大地方政府专项债券投向领域和用作资本金的范围，同

时加强各类政府投资的统筹衔接和错位安排，形成各类资金的整体合力。三是强

化全链条管理。进一步完善各项制度规定，构建覆盖政府投资项目谋划储备、前

期工作、投资决策、建设运营、监督检查等全周期、全链条的管理机制，以精细

化管理促进投资效益的提升。 

4、国务院新闻办公室 21 日举行新闻发布会。人民银行副行长宣昌能在会上

表示，在结构上，持续优化信贷结构，注重提升效能。科技创新、先进制造、绿

色发展等都是体现高质量发展的重要领域，人民银行继续实施好支持碳减排再贷

款，去年 12 月新增的 5000 亿元抵押补充贷款（PSL）额度也已全部发放，还将

设立科技创新和技术改造再贷款，不断提升对促进经济结构调整、转型升级、新

旧动能转换的效能，做好金融“五篇大文章”。同时，加大力度盘活存量金融资

源，促进有效投资，助力化解过剩产能。 

5、国务院新闻办公室 21 日举行新闻发布会。人民银行副行长宣昌能在会上

表示，下一阶段，我国货币政策有充足的政策空间和丰富的工具储备，法定存款

准备金率仍有下降的空间，存款成本下行和主要经济体货币政策的转向有利于拓

宽利率政策的操作自主性。设立的科技创新和技术改造再贷款将助力高端制造业

和数字经济加快发展。下一阶段，稳健的货币政策将继续灵活适度、精准有效，

合理把握信贷和债券两个最大融资市场的关系，保持流动性合理充裕，推动企业

融资和居民信贷成本稳中有降。 

6、国家发改委副主任刘苏社今日在新闻发布会上介绍，1—2 月，全国固定

资产投资同比增长 4.2%，增速比去年全年加快 1.2 个百分点；扣除房地产开发

投资后的整体投资增长 8.9%，实现平稳开局。制造业投资增速加快。1—2 月，

制造业投资增长 9.4%，增速比去年全年加快 2.9 个百分点，比全部投资高 5.2

个百分点。制造业技改投资增长 15.1%，增速比全部制造业投资高出 5.7 个百分

点。新动能投资增长势头良好。1—2 月，高技术产业投资增长 9.4%，其中高技
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术制造业投资增长 10%，高技术服务业投资增长 7.8%。其中，电子及通信设备制

造业投资增长 11.6%，航空、航天器及设备制造业投资增长 33.1%。1—2 月，民

间投资占整体投资的比重为 52.6%，比去年全年提高 2.2 个百分点。民间投资增

长 0.4%，扭转了去年前 5 个月以来的负增长状况；其中，制造业民间投资、基

础设施民间投资分别增长 11.6%、7.9%。1—2 月，基础设施投资增长 6.3%，增

速比去年全年加快 0.4 个百分点。其中，水利管理业投资增长 13.7%，铁路、道

路运输业投资分别增长 27%、8.3%，2023 年增发国债等政策效益正在逐步显现。 

7、据 CME“美联储观察”：美联储 5月维持利率不变的概率为 92.3%，累计

降息 25 个基点的概率为 7.7%。美联储到 6 月维持利率不变的概率为 23.4%，累

计降息 25 个基点的概率为 70.8%，累计降息 50 个基点的概率为 5.8%。 

8、美联储如期按兵不动，将基准利率连续第五次维持在 5.25%-5.50%区间不

变；点阵图显示今年降息三次的预测不变，但下调明年降息次数预估。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日大幅走强，收盘价 514.74 元/克，收涨 1.96%；COMEX

黄金周五收2189.6美元/盎司，收涨1.38%。美联储昨晚议息会议选择按兵不动，

且维持年内降息三次的预期不变，鲍威尔讲话则略偏鸽派，确定年内降息的同时，

并暗示放慢缩表速度。受此影响，市场继续押注宽松，美元疲软，风险资产迎来

狂欢，美股、黄金均有上涨表现。结合日央行宣布结束负利率落地，风险事件对

黄金的扰动减弱，市场情绪继续偏暖下，预计短期黄金或仍保持偏强走势，需要

注意的是，随着金银比逐渐被市场关注，此时要注意风险偏好外溢下市场可能更

看好银价。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

         

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

       

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

       

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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