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油脂：多头获利回吐 油脂震荡加剧 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 3月21日 元/吨 7928.00 7890.00 38.00 0.48%

DCE棕榈油主力 3月21日 元/吨 8284.00 8362.00 -78.00 -0.93%

CZCE菜籽油主力 3月21日 元/吨 8410.00 8375.00 35.00 0.42%

CBOT大豆主力 3月20日 美分/蒲式耳 1210.25 1185.75 24.50 2.07%

CBOT豆油主力 3月20日 美分/磅 49.15 48.18 0.97 2.01%

MDE棕榈油主力 3月20日 令吉/吨 4272.00 4287.00 -15.00 -0.35%

一级豆油：张家港 3月21日 元/吨 8370.00 8240.00 130.00 1.58%

棕榈油：张家港 3月21日 元/吨 8540.00 8420.00 120.00 1.43%

菜籽油：南通 3月21日 元/吨 8360.00 8220.00 140.00 1.70%

豆油基差 3月21日 元/吨 442.00 350.00 92.00 -

棕榈油基差 3月21日 元/吨 256.00 58.00 198.00 -

菜籽油基差 3月21日 元/吨 -50.00 -155.00 105.00 -

DCE豆油 3月21日 手 9351.00 9441.00 -90.00 -

DCE棕榈油 3月21日 手 3269.00 5189.00 -1920.00 -

CZCE菜籽油 3月21日 手 1769.00 1769.00 0.00 -

进口大豆 3月21日 元/吨 320.45 223.20 97.25 -

进口油菜籽 3月21日 元/吨 230.00 230.00 0.00 -

进口棕榈油 3月21日 元/吨 -40.33 -79.16 38.83 -

注册仓单

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、巴西众议院已批准“未来燃料”提案：2025 年柴油中的生物柴油掺混率为 15%，以

后每年提高 1 个百分点，直至 2030 年达到 20%。巴西从今年 3 月 1 日开始将生物柴油掺混

率从 12%提高到 14%。 

2、加拿大 AAFC 将 2024/25 年度油菜籽产量预期从 2 月份的 1836.5 万吨下调至 1810

万吨，2023/24市场年度产量预估为 1832.8万吨。2023/24年度的预计出口量 700万吨，新

作年度为 770万吨。期末库存预计将从 2023/24年度的预计 200万吨收紧至 165万吨。 

3、南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2024 年 3 月 1-20 日马来西亚棕

榈油单产增加 23.38%，出油率减少 0.15%，产量增加 22.4%。 

4、海关统计数据，中国 1月油菜籽进口量 23万吨，同比下降 64.71%，1 月菜籽油进口

量 20万吨，同比下降 22.98；中国 2月油菜籽进口量为 28万吨，同比下降 30.58%，2月菜

籽油进口量 13万吨，同比下降 11.83%。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，本周 ANEC小幅上调了 3月巴西大豆出口量预估，继续对美豆出口形成压制，

暴雨导致巴西南部收割进度放缓，阿根廷主产区周三出现新一轮强降雨可能对产量造成不利

影响，巴西大豆港口升贴水升至 120 美分。马来西亚棕榈油本月 1-20 日出口及产量调查数

据显示本周马棕榈油出口大幅提升，同时产量增幅出现下滑，再次激发了投资者看多情绪，

但棕榈油相对其他植物油的过高溢价正在抑制中国及印度等国际买家的需求，随着斋月需求

溢价逐步兑现，马棕榈油的上涨动能将受到限制。能源方面，地缘冲突对原油价格形成支撑，

最新的美联储利率决议对市场影响有限。国内油脂维持供需双弱格局，1-2月大豆、油菜籽、

菜籽油进口量同比出现大幅下滑，但整体去库速度相对要偏慢，显示出终端消费的疲软状态，

棕榈油库存下降明显，大幅低于去年同期水平，进口成本居高不下的情况下预计短期内供应

仍趋紧。短期内油脂市场面临多头获利回吐的压力，同时临近种植意向报告发布，市场分歧

不断加大，或将引发盘面震荡加剧。 
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