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01  周度行情 



周度行情概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 



期货价格：主力合约跌幅明显，周跌幅2.23% 

本周工业硅主力合约收跌2.23%或285元/吨，开盘价12805元/吨，收盘价12505元/吨，最低价12455元/吨，

最高价12845元/吨，周均价12680元/吨，成交量减25.1万手至51.4万手，持仓量增13052手至15.7万手。 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 
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现货价格：现货价格有所下跌 

现货市场方面，本周现货价格持续下跌。下游需求段表现低迷，上游部分硅生产企业挺价情绪较浓，但西北大厂

报价下调进一步带动现货价格走低，现货价格难以坚挺，市场悲观情绪浓厚。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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主要基差周度走势概览 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 

  截止本周五S2405基差为1400元/吨较上周五涨幅为40元/吨；S2406基差为1345元/吨较上周五涨幅为50元/吨，

本周S2404、S2405基差普遍上涨。 
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02  基本面分析 



工业硅产量：本周开炉数减少 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

 2024年2月中国工业硅产量在34.5万吨，环比减少0.1万吨降幅0.4%，同比增加6.4万吨增幅22.7%。本周工业硅开炉

数有所减少，主要减量来自于西南，尽管云南怒江因优惠电价部分硅企复工或计划复工，但西南其余地区均面临较

重的成本压力，开工意愿进一步减弱。 

工业硅月度产量走势 
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工业硅库存环比增加 

截止3月22日工业硅全国社会库存共计36.5万吨，周环比增加0.2万吨。其中社会普通仓库10.7万吨，较上周环比

增加0.2万吨，社会交割仓库25.8万吨（含未注册成仓单部分），较上周环比持平。 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 
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工业硅下游需求（多晶硅）：本周持稳运行 

本周多晶硅价格基本稳定，当前多晶硅企业生产基本维持正常，新增产能爬坡，产量高位延续，库存进一步

增加，对工业硅消耗整体持稳。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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工业硅下游需求（有机硅）：有机硅本周保持平稳 

有机硅保持平稳，有机硅对工业硅的消耗或保持平稳，一方面近期有新增检修，另一方面新产能正在投产，有机

硅对工业硅消耗稳定。近期工业硅行情弱势，有机硅市场对于采购观望情绪浓厚，当前以刚需采购为主。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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工业硅下游需求（铝合金）本周价格小幅上涨 

本周铝合金价格持稳运行。铝合金企业近期开工稳定，3月传统旺季需求表现一般，下游刚需采购为主。铝合金对

工业硅需求预计难有增量。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

铝合金价格走势（元/吨） 
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03  成本端概览 



数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

截止本周五，新疆精煤价格为2265元/吨，较上周持平；宁夏精煤价格为1570元/吨，较上周下跌190元/吨。 

截至本周五，木片价格为550元/吨较上周价格持平。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

截止本周五，木炭价格为3300元/吨，较上周下跌250元/吨。 

截至本周五，碳电极价格为9200元/吨，石墨电极价格为18100元/吨，均较上周持平。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

本周工业硅主产区硅石价格暂持稳运行，环比持稳。新疆平均价格为500元/吨；云南地区平均价格为435元/

吨；湖北地区平均价格为462.5元/吨；江西地区平均价格为445元/吨；广西地区平均价格为440元/吨。 
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04  分析展望 



分析展望 

    工业硅期货价格持续下跌，成交高位且持仓进一步增加，现货端成交表现冷清，现货价格亦持续下跌。从

基本面来看，供应端减产主要来自于西南产区，尽管云南怒江因优惠电价部分硅企复工或计划复工，但西南其

余地区均面临较重的成本压力，开工意愿进一步减弱，硅企面临亏损压力，硅厂开工小幅下调，若工业硅价格

持续偏弱，预计开工率或进一步下行。下游需求表现平稳，多晶硅价格基本稳定，当前多晶硅企业生产基本维

持正常，新增产能爬坡，产量高位延续，库存进一步增加，对工业硅消耗整体持稳。多晶硅价格基本稳定，当

前多晶硅企业生产基本维持正常，新增产能爬坡，产量高位延续，库存进一步增加，对工业硅消耗整体持稳。

铝合金企业近期开工稳定，3月传统旺季需求表现一般，下游刚需采购为主。铝合金对工业硅需求预计难有增

量。整体而言，当前工业硅市场观望情绪较浓，基本面整体偏弱，但受成本端支撑，下方空间有限，上方也存

在压力，建议短期维持观望。 
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这
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您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，
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