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油脂：美豆种植意向即将发布 油脂弱势震荡 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 3月28日 元/吨 7678.00 7684.00 -6.00 -0.08%

DCE棕榈油主力 3月28日 元/吨 8122.00 8130.00 -8.00 -0.10%

CZCE菜籽油主力 3月28日 元/吨 8030.00 8076.00 -46.00 -0.57%

CBOT大豆主力 3月27日 美分/蒲式耳 1192.25 1198.00 -5.75 -0.48%

CBOT豆油主力 3月27日 美分/磅 47.70 48.38 -0.68 -1.41%

MDE棕榈油主力 3月27日 令吉/吨 4136.00 4236.00 -100.00 -2.36%

一级豆油：张家港 3月28日 元/吨 7980.00 8020.00 -40.00 -0.50%

棕榈油：张家港 3月28日 元/吨 8230.00 8260.00 -30.00 -0.36%

菜籽油：南通 3月28日 元/吨 8210.00 8260.00 -50.00 -0.61%

豆油基差 3月28日 元/吨 302.00 336.00 -34.00 -

棕榈油基差 3月28日 元/吨 108.00 130.00 -22.00 -

菜籽油基差 3月28日 元/吨 180.00 184.00 -4.00 -

DCE豆油 3月28日 手 5.00 9204.00 -9199.00 -

DCE棕榈油 3月28日 手 400.00 400.00 0.00 -

CZCE菜籽油 3月28日 手 1648.00 1748.00 -100.00 -

进口大豆 3月28日 元/吨 163.30 188.50 -25.20 -

进口油菜籽 3月28日 元/吨 180.00 180.00 0.00 -

进口棕榈油 3月28日 元/吨 -308.91 -405.11 96.20 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、国家粮油信息中心监测显示，我国 3 月份进口大豆到港量约 650 万吨，与去年同期

基本持平；二季度大豆月均到港量在 1000万吨左右。 

2、印尼棕榈油协会(GAPKI)周四公布的数据显示，该国 1月棕榈油出口（含棕榈油制品）

为 280万吨，较上年同期的 295万吨减少 5.08%。数据显示，毛棕榈油和棕榈仁油产量则从

426万吨升至 463万吨。截至 1月末，国内消费量为 315万吨，高于上年同期的 304万吨。 

3、布宜诺斯艾利斯谷物交易所周三表示，未来 7 天大部分时间里阿根廷主要农业地区

的天气干燥，这将有利于大豆收获工作开始。 

4、据欧洲植物油生产商协会统计，2024年 2 月，欧盟榨油厂加工 328.5万吨油籽，较

上月减少 21.5万吨，但较 2023年 2月增加 20.4万吨。 

5、美国农业部将于北京时间 3月 29日零点公布种植意向报告，分析师预计 3月 1日美

国大豆库存高于上年同期，2024年大豆种植面积将高于 2023年实际种植面积。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，巴西大豆减产预期已基本被市场消化，近期新作收割进度放缓，后期出口压

力较去年同期有所减弱，但是随着阿根廷天气好转以及新季大豆临近上市，国际大豆价格仍

将受到压制。马来西亚棕榈油本月 1-25 日出口量环比增加 13.8%-21.2%，产量环比增长

12.31%，随着竞争植物油价格走软，马棕榈油价格进入调整期，受低库存支撑，短期内棕榈

油升水状态可能持续。能源方面，美国原油库存意外上升，地缘政治忧虑缓解，同时需求不

振也对油价构成压力。国内油脂维持供需双弱格局，1-2月大豆、油菜籽、菜籽油进口量同

比出现大幅下滑，但整体去库速度相对缓慢，显示出终端消费的疲软状态，棕榈油库存大幅

低于去年同期水平，但近两周去库速度放缓显示出高溢价对需求的抑制效应正在显现。后期

随着大豆陆续到港，国内油料供应将更加宽松，油脂价格调整压力将进一步增加。 

 

  


