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一、行情回顾和展望



行情回顾

上周国内油厂保持高开工率，终端消费表现清淡，三大油脂库存出现回升，市场缺乏做多题材，油脂
期货冲高回落；外盘方面，南美大豆产量下调预期继续支撑市场，美国大豆产区保持潮湿天气，播种速度
预计放缓，CBOT大豆期货震荡收涨，因能源价格表现疲软，CBOT豆油期货冲高回落；马来西亚棕榈油出口
好转，但产量大幅提升，5月累库预期强烈，马棕油期货维持窄幅震荡。

数据来源：wind、金石期货研究所



行情展望

基本面变化——
南美大豆：巴西南部及阿根廷降雨依然较多，影响当地大豆收割以及港口运输，导致大豆产量、

质量受损，巴西、阿根廷大豆出口报价走势坚挺。（中性偏多）
北美大豆：美国大豆种植进度良好，未来两周大豆产区将迎来大雨，不利于美豆春播开展。（中

性偏多）
国际油菜籽：近期降雨显著改善了加拿大油菜籽作物状况，产量预期乐观。（中性偏空）
国际棕榈油：高频数据显示5月1—20日棕榈油产量环比增幅在15%-26%，预计5月份棕榈油产量月

环比增幅约10%。预计5月底马来西亚棕榈油库存回升至190万吨以上，环比增加12%。（中性偏空）

走势展望——
国内大豆供应量继续增加，菜籽库存小幅下降，油厂维持高开机率，消费端表现疲软，油脂供应

维持宽松局面，三大油脂期货短期调整压力增加。



期货成交及持仓

数据来源：wind、金石期货研究所

DCE豆油当周成交量354.9万手，较前一周增加17.2万手，当周持仓量100万手，较前一周增加1.1万手；DCE棕榈油当周成

交量415.1万手，较前一周减少24.3万手，当周持仓量67.9万手，较前一周减少0.8万手；CZCE菜籽油当周成交量414.7万手，

较前一周减少46.5万手，当周持仓量49.4万手，较前一周减少1万手。



注册仓单量

数据来源：wind、金石期货研究所

本周 上周 变化

豆油仓单 13762 13985 -223

棕榈油仓单 16 2024 -2088

菜籽油仓单 173 2262 -2089



三大油脂基差走势

数据来源：wind、金石期货研究所

本周 上周 变化

豆油基差 182 104 +78

棕榈油基差 242 192 +50

菜籽油基差 106 91 +15



CFTC大豆 投机基金净空头

数据来源：CFTC、金石期货研究所

截至5月21日当周，CBOT大豆-管理基金净空头为18019张，较前一周减少14314张；CBOT豆油-管理基金净空头为
44616张，较前一周减少14132张。



主要港口升贴水

数据来源：wind、金石期货研究所

截至5月17日，南美港口大豆升贴水158美分/蒲式耳，较前一周增加3美分/蒲式耳；美国墨西哥湾大豆升贴水232美
分/蒲式耳，与上周持平。



二、基本面数据



美国大豆种植进度

数据来源：USDA、金石期货研究所

截至2024年5月13日，美国大豆播种率52%，前一周为35%，五年均值49%；美国大豆出苗率26%，前一周为16%，五年
均值21%。



美国大豆出口进度

数据来源：FAS、金石期货研究所

截至2023/24年度第37周，

当周美国大豆出口量26万吨，

较前一周减少18万吨，上年

度同期为19万吨；年度累计

出口3938万吨，上年度同期

为4761万吨；当周对中国大

豆出口量0.5万吨，较前一周

减少7.8万吨，上年度同期为

0.5万吨；年度累计对中国出

口2370万吨，上年度同期为

3101万吨。



巴西大豆出口进度

数据来源：ANEC、金石期货研究所

2024年4月，巴西大豆出口量为1344万吨，低于去年同期的1405万吨。2024年1-4月巴西大豆累计出口量3886万吨，
高于去年同期的3698万吨。

巴西5月出口量预估1383万吨，去年同期为1443万吨。



加拿大菜籽库存及出口量

数据来源：wind、金石期货研究所

2023/24榨季第42周，加拿大菜籽当周出口
量10.58万吨，较前一周减少21.7万吨；本年度
累计出口量524.65万吨，较上一年度同期减少
172.3万吨；当周商业库存96.85万吨，去年同
期为90.48万吨。



豆油生产情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第20周，

全国主要油厂大豆库存

438.11万吨，去年同期为

374.86万吨；豆油商业库

存86.08万吨，去年同期

为74.22万吨；开机率53%，

前一周开机率为51%。进

口大豆现货压榨利润229

元/吨，较上周增加56元/

吨。



菜籽油生产情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第20周，

沿海地区主要油厂菜籽库

存42.8万吨，去年同期为

38.7万吨；华东地区菜籽

油库存29.86万吨，去年

同期为30.88万吨；开机

率41.63%，前一周开机率

为23.1%。进口菜籽现货

压榨利润215元/吨，较上

周下降91元/吨。



棕榈油库存情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第20周，全国重点地区棕榈油库存39.878万吨，去年同期为60.16万吨；棕榈油进口利润245元/吨，

较上周下降47元/吨。
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谢谢大家的观看

Thanks for watching.


