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油脂：国际大宗集体走弱 油脂跟随回调 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 5月30日 元/吨 8030.00 8154.00 -124.00 -1.52%

DCE棕榈油主力 5月30日 元/吨 7742.00 7858.00 -116.00 -1.48%

CZCE菜籽油主力 5月30日 元/吨 8813.00 9049.00 -236.00 -2.61%

CBOT大豆主力 5月29日 美分/蒲式耳 1213.00 1230.25 -17.25 -1.40%

CBOT豆油主力 5月29日 美分/磅 45.81 45.54 0.27 0.59%

MDE棕榈油主力 5月29日 令吉/吨 4034.00 3960.00 74.00 1.87%

一级豆油：张家港 5月30日 元/吨 8120.00 8240.00 -120.00 -1.46%

棕榈油：张家港 5月30日 元/吨 7830.00 7950.00 -120.00 -1.51%

菜籽油：南通 5月30日 元/吨 8970.00 9090.00 -120.00 -1.32%

豆油基差 5月30日 元/吨 90.00 86.00 4.00 -

棕榈油基差 5月30日 元/吨 88.00 92.00 -4.00 -

菜籽油基差 5月30日 元/吨 157.00 41.00 116.00 -

DCE豆油 5月30日 手 13349.00 13349.00 0.00 -

DCE棕榈油 5月30日 手 0.00 0.00 0.00 -

CZCE菜籽油 5月30日 手 77.00 77.00 0.00 -

进口大豆 5月30日 元/吨 116.60 168.00 -51.40 -

进口油菜籽 5月30日 元/吨 283.00 283.00 0.00 -

进口棕榈油 5月30日 元/吨 -52.64 236.88 -289.52 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、据外媒报道，受助于全球大豆价格上涨，以及天气条件改善，阿根廷农户正加快被

严重延误的大豆销售。截至到 5月 22 日的销售协议，阿根廷 2023/24 年度的累计大豆销售

量约占 4970万吨大豆预估收成的 36.7%左右，但销售进度仍是近 10年的最慢水平。 

2、据外媒报道，欧盟 2024/25 年度油菜籽产量预估维持 2040 万吨，预估区间为

1940—2140 万吨。过去几周，中欧和北欧的天气温暖，葡萄牙、西班牙、法国和保加利亚

气温较低。英国、法国、德国和意大利北部的降水过多，导致农田内涝，可能对作物单产产

生负面影响。 

3、欧盟委员会的数据显示，截至 5月 26 日，2023/24 年度（7月至 6月）迄今欧盟从

印尼进口 105 万吨棕榈油，低于去年同期的进口量 164 万吨。从马来西亚进口 75 万吨棕榈

油，略微低于去年同期的 77万吨。从危地马拉进口的棕榈油也降低到了 44万吨，低于去年

同期的 56万吨。欧盟本年度迄今进口 306万吨棕榈油，比去年同期降低了 18%。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，巴西大豆收割进入尾声，洪灾造成的基础设施受损仍在影响出口进度，阿根

廷天气改善后收割速度大幅提升，近日南美港口大豆升贴水稳中有降。美国中西部降雨对已

播种的大豆生长有利，播种进度好于市场预期，CBOT 大豆期货连续 2 个交易日收跌。乌克

兰霜冻和澳大利亚干旱可能导致油菜籽减产，加拿大降雨影响到油菜籽播种进度，ICE油菜

籽逆市收涨。马来西亚棕榈油 5月累库预期强烈，随着豆棕价差修正，上周马来西亚棕榈油

出口明显改善，但受累于外围市场走弱，马棕油期货反弹受阻。能源方面，在美国通胀数据

和 OPEC+会议结果发布前，投资者观望情绪浓厚，高频数据显示美国假日汽油需求疲软，多

头获利离场，油价技术性调整。国内方面，港口大豆供应量提升，油厂维持高开机率，棕榈

油买船增加，三大油脂库存连续第二周回升，油脂市场整体供应保持宽松格局，行情依赖进

口成本变化，需关注油籽主产区天气题材变化情况，谨慎看多。 

 

  


