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01 本月宏观概览 



宏观信息概览 

国内CPI数据走势（当月同比%） 

 4月份，居民消费需求持续恢复，全国居民消费价格指数（CPI）同比上涨0.3%，涨幅比上月扩大0.2个百分点；环比

上涨0.1%，上月为下降1.0%。 

 4月份，工业生产继续恢复，部分行业需求阶段性回落，全国PPI环比有所下降，同比降幅收窄。从环比看，PPI下降

0.2%，降幅比上月扩大0.1个百分点。从同比看，PPI下降2.5%，降幅比上月收窄0.3个百分点。 
数据来源：wind、金石期货研究所 

国内PPI数据走势（当月同比%） 
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宏观信息概览 

国内制造业PMI数据走势 

 4月份，制造业采购经理指数（PMI）为50.4%，比上月下降0.4个百分点，连续两个月位于扩张区间，制造业继续保

持恢复发展态势。 

中国4月进出口数据均呈正增长，远超市场预期。按美元计算，4月出口增长1.5%，进口增长8.4%，贸易顺差达到

723.5亿美元。 数据来源：wind、金石期货研究所 

国内进出口数据（人民币亿元） 
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宏观数据概览 

美国CPI数据（当月同比%） 美国PPI数据（当月同比%） 

 4月美国消费者价格指数(CPI)环比上涨0.3%，同比上涨3.4%，符合市场预期。 4月核心CPI环比上涨0.3%，同比上

涨3.6%，是自2021年4月以来的最小涨幅。 

 4月美国生产者价格指数(PPI)环比上涨0.5%，同比上涨2.2%，高于市场普遍预期。 

数据来源：wind、金石期货研究所 
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宏观数据概览 

美国PMI数据（%） 美国新增非农就业数据（千人） 

美国4月制造业PMI初值大幅降至49.9，跌破荣枯线，远低于预期值52和3月的51.9，同时也创下了2023年12月以来

的最低水平。  

美国4月非农就业人数增加17.5万人，大幅低于预期的24万人。失业率升至3.9%，比上个月上升0.1个百分点。 

数据来源：wind、金石期货研究所 
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02  月度行情分析 



工业硅期货价格大幅上涨 

 5月工业硅期货价格大幅上涨，月初工业硅期货行情驱动因素不足，震荡运行，市场呈冲高回落的状态。月中工业

硅期货再度承压，供需预期仍然偏弱，但成本支撑下盘面下跌幅度也相对有限。月末工业硅期货表现强势，受宏

观情绪向好推动，呈底部抬升状态。 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 
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现货价格：现货价格持续下行 

数据来源：SMM、金石期货研究所 

工业硅现货价格走势（元/吨） 

 5月初工业硅现货市场震荡运行，买方延续压价行为，但当前价格硅厂难有让利空间，报价维持坚挺。月中，西南

产区逐步复产，对于现货价格形成压力，部分型号现货价格有所下跌，生产企业挺价情绪持续浓厚。月末，现货

市场表现持续低迷，下游需求端无明显改善，部分型号现货价格持续下跌，与期货价格呈背离。 
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主要基差月度走势概览 

数据来源：SMM、文华财经、金石期货研究所 

截止5月29日，S2407基差为660，S2408基差为580，均价上月有所缩小。本月期现价格背离，期货价格大幅上

行，现货价格偏弱震荡。 
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03  供需面分析 



供需平衡表 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

         

 2024年度5月份工业硅全年产量预计为434.66万吨，较上月所增涨，西北产区生产稳定，开工率较高。西南产区

丰水期临近逐步复产，预计5月整体产量有所上涨。5月份预计全年出口量较4月小幅上涨，当前出口整体回暖，

预计工业硅出口有所上涨。5月工业硅社会普通库存有所下降，但较上月变化不大。 



工业硅产量 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

 2024年4月中国工业硅产量在35.87万吨，环比减少0.8万吨降幅2.1%，同比增幅23.2%。2024年1-4月中国工

业硅累计产量在141.59万吨，同比增加25.71万吨增幅22.2%。 

工业硅产量（万吨） 
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工业硅库存整体上涨 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

截止5月24日工业硅全国社会库存共计38.6万吨，较上周环比增加0.7万吨。其中社会普通仓库10.6万吨，较上

周环比持平，社会交割仓库28万吨（含未注册成仓单部分），较上周环比增加0.7万吨。 

工业硅社会库存（万吨） 
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数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

工业硅下游需求（有机硅） 

有机硅现货价格走势（元/吨） 

 5月初有机硅价格小幅走高，但市场基本面偏弱，呈现供强需弱的状态，有机硅整体仍呈过剩趋势。行业亏损状态

下，生产积极性降低，对工业硅需求支撑减弱。月中有机硅价格小幅上涨，有机硅企业仍有亏损压力，不分企业维

持降负生产，难以给工业硅带来增量需求。月末有机硅格波动幅度放缓，对工业硅采购以按需少量多次采购为主。 
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数据来源：wind、金石期货研究所 

工业硅下游需求（有机硅） 

中国房地产开发投资完成额（累计同比%） 
 

国家统计局：1—4月份，全国房地产开发投资30928亿元，同比下降9.8；商品房销售额39750亿元，增长

8.8%，其中住宅销售额增长11.8%。 

中国商品房销售面积（累计同比%） 
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数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

工业硅下游需求（多晶硅） 

多晶硅现货价格走势（元/千克） 

 5月初本周多晶硅价格仍有小幅下跌，在光伏产业链弱势格局下，多晶硅难以给工业硅价格带来支撑。月中多晶硅

延续偏弱走势，市场仍然较为悲观，对工业硅采购亦相对低迷。月末多晶硅价格趋于平稳，多晶硅企业检修减产逐

步推进，对工业硅采购减少，无力支撑工业硅需求减少。 
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数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

工业硅下游需求（铝合金） 

铝合金现货价格走势（元/吨） 

 5月初铝合金价格小幅走低，铝合金企业开工稳定，对工业硅原料按需采购为主。月中铝合金价格小幅走低，在铝

价上涨的背景下，铝合金生产利润微薄，对工业硅原料采购有限。月末铝合金价格小幅回升，近期铝价表现强势，

给铝合金价格带来支撑，但铝合金成本端施压，企业生产意愿不高，对工业硅需求支撑不明显。 
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数据来源：wind、金石期货研究所 

工业硅出口：出口表现持续低迷 

工业硅出口金额（百万元） 工业硅出口数量（吨） 

 2024年4月中国金属硅出口量为6.66万吨，环比增加4%同比增加50%。2024年1-4月金属硅累计出口量23.19万

吨，同比增加21%。 
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04  成本端分析 



数据来源：SMM、金石期货研究所 

成本端数据概览 

 5月精煤价格均有所下降，截止5月底，新疆精煤价格为2000元/吨，较上月下跌225元/吨；宁夏精煤价格为

1510元/吨，较上月下跌20元/吨。 

 5月份木片价格持稳运行，价格维持在600元/吨。 
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数据来源：SMM、金石期货研究所 

 5月份木炭价格小幅下跌。截止5月底，木炭价格为3175元/吨，较上月下跌25元/吨。 

 5月份电极价格部分上涨。截止5月底，碳电极价格为9200元/吨，较上月持平；石墨电极价格在18250元/吨，均较

上月上涨150元/吨。 

成本端数据概览 
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数据来源：SMM、金石期货研究所 

 5月工业硅主产区硅石价格持稳运行，环比持稳。新疆平均价格为500元/吨；云南地区平均价格为435元/吨；湖北

地区平均价格为462.5元/吨；江西地区平均价格为4445元/吨；广西地区平均价格为440元/吨。 

工业硅主产区硅石价格走势（元/吨） 

成本端数据概览 
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05  分析展望 



分析展望 

    当前工业硅基本面无明显变化，呈供强需弱态势。供应端西南产区持续复产，西北产区维持高位，当前全国

整体工业硅产量预计增加。下游需求端无明显起色，去库压力较大。有机硅市场下游需求疲弱，市场观望情绪浓

厚，对工业硅采购以按需少量多次采购为主。多晶硅基本面表现偏弱，库存处于高位，成本倒挂，需求端无明显

起色。铝合金市场下游刚需采购为主，近期铝价表现强势，给铝合金价格带来支撑，但铝合金成本端施压，企业

生产意愿不高，对工业硅需求支撑不明显。总体来看，当前工业硅基本面偏弱运行，随着产量上行，下游需求端

未见好转迹象，预计价格向上空间有限。 
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