
 

金石期货研究所，2024 年 6 月 4日 

 

商品期货中涨幅前三的品种为：尿素 2409 涨 1.92%、沪铅 2407 涨 1.09%和玻璃

2409 涨 0.84%。跌幅前三的品种为：胶合板 2501 跌 7.98%、硅铁 2409 跌 4.89%

和原油 2407跌 4.64%。 

1、6 月内可能出现的高温天气对棉花不利，据新疆兴农网，据新疆气候中心预

测：6月，北疆平均气温较常年略偏高，南疆大部地区偏高；全疆降水总体呈现

“西多东少”分布，其中南北疆偏西地区、天山山区及两侧偏多到特多；月内将

有 3场降水降温天气和 3场高温天气影响新疆。预计 6月气象条件对全疆大部地

区农作物及林果生长、畜牧业生产较有利，但月内可能出现的高温天气对灌浆期

的小麦、开花期的玉米和棉花不利。 

2、国家气候中心：今春全国平均气温为历史同期最高，国家气候中心消息，2024

年春季，全国气候总体呈现暖湿特征。平均气温为历史同期最高，南方多站日最

高气温达到或超过历史极值；北方冷空气次数偏多，气温波动起伏大。全国降水

量总体偏多，但空间分布不均。14 次区域暴雨过程袭击我国，较常年同期明显

偏多；南方强对流天气频发，局地影响重；西南地区出现冬春连旱，进入 5月后

缓解；4月以来，黄淮江淮地区气象干旱露头并发展，目前仍存在中度及以上等

级气象干旱；春季，西北太平洋及南海共生成两个台风，生成数量接近常年同期，

无台风登陆我国。 

3、截止 6 月 2 日美棉优良率为 61%，同比增 10个百分点，据美国农业部（USDA）

周二凌晨公布的每周作物生长报告，截至 6 月 2 日当周，美棉种植进度为 70%，

去年同期为 68%，五年均值为 70%，此前一周为 59%。美棉优良率为 61%，去年同

期为 51%。 

 

1、中钢协：5月下旬钢材社会库存 1061 万吨 环比下降 4.7%，中钢协数据显示，

5月下旬，21个城市 5大品种钢材社会库存 1061万吨，环比减少 52万吨，下降

4.7%，库存持续下降；比 4 月下旬减少 138 万吨，下降 11.5%；比年初增加 332

万吨，上升 45.5%；比上年同期增加 30万吨，上升 2.9%。 



2、5 月下旬螺纹钢库存 471 万吨，环比下降 6.9%，中钢协数据显示，5月下旬，

螺纹钢库存 471 万吨，环比减少 35万吨，下降 6.9%，库存持续下降；比 4月下

旬减少 101 万吨，下降 17.7%；比年初增加 166 万吨，上升 54.4%；比上年同期

减少 18万吨，下降 3.7%。 

3、5 月下旬钢材社会库存 1061 万吨，环比下降 4.7%，中钢协数据显示，5月下

旬，21个城市 5 大品种钢材社会库存 1061万吨，环比减少 52万吨，下降 4.7%，

库存持续下降；比 4 月下旬减少 138 万吨，下降 11.5%；比年初增加 332 万吨，

上升 45.5%；比上年同期增加 30万吨，上升 2.9%。 

4、LME 有色金属现货升贴水，6月 4 日 LME0-3 铜贴水 126.04 美元/吨，LME0-3

铝贴水 42.14美元/吨，LME0-3铅贴水 65.03美元/吨，LME0-3锌贴水 55.8美元

/吨，LME0-3锡贴水 295美元/吨，LME0-3镍贴水 244.17 美元/吨。 

5、铁矿石价格延续弱势震荡，预计进口矿利润再度下探，据 SMM 进口矿成本利

润表看，进口矿利润上升；主要因为外矿指数大幅下跌，成本大幅下滑；SMM航

运数据来看，全球铁矿发运总量 3093 万吨，环比下降 350 万吨。其中澳洲发运

量有所下滑，但巴西和非主流矿山发运有所增加。铁矿石供应量虽然本周下滑，

但整体供应依旧宽松，压制铁矿石价格。另外，随着淡季影响加深，市场对于终

端需求较为担忧，市场情绪有所转差，叠加宏观方面无利好消息，导致铁矿石价

格延续弱势震荡，预计进口矿利润再度下探。 

6、热轧板卷：近期热轧板卷低位震荡，后市或延续此局面，据卓创资讯，五月

以来，热轧板卷呈现低位震荡的局面，月均价 3825元/吨，环比涨 0.78%，同比

跌 0.51%，价格重心变化不大。五月热卷期货盘面呈现先涨后跌的局面，带动现

货价格重心先上移后下跌，下旬在宏观利多消息的释放影响下，包括楼市政策、

减排政策等，热卷价格跌幅收窄。市场心态偏观望，交投情绪多受期货涨跌变化

的影响。一方面由于市价偏低，市场交投乏力，另一方面部分商户手中资源成本

颇高，低价出货意愿偏弱，加之淡季交投特色明显，因此整体出货呈现历史偏低

的水平。后市来看，热卷下游产品订单表现平平，需求面暂无放量大增预期，原

料端运行对热卷价格支撑不足，预计热卷价格继续弱势震荡的概率较大。 

   

1、CME“美联储观察”：美联储 6 月维持利率不变的概率为 99.9%，据 CME“美

联储观察”：美联储 6月维持利率不变的概率为 99.9%，加息 25个基点的概率为

0.1%。美联储到 8月维持利率不变的概率为 83.4%，累计降息 25个基点的概率

为 16.5%。 

2、美国 5月 ISM 制造业 PMI 超预期下降至 48.7，进一步下探萎缩区间，预期为

49.6，前值为 49.2，订单下滑，产出疲软；价格指数超预期回落，仍为两年来

第二高；欧元区 5月制造业 PMI终值小幅下修，但创 14个月新高。 



3、中国 5 月财新制造业 PMI 录得 51.7，较 4 月上升 0.3 个百分点，为 2022 年

7 月来最高。 

 


