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一、行情回顾和展望



行情回顾

本周国内三大油脂库存继续回升，终端消费乏善可陈，随着国际油脂市场集体走弱，国内油脂期货震
荡回调；外盘方面，南美大豆销售步伐加快，美国大豆和加拿大产区种植条件良好，CBOT大豆期货连续下
跌，因能源价格表现疲软，CBOT豆油期货大幅回落；市场预期马来西亚棕榈油5月库存小幅增长，6月预计
继续小幅累库，马棕油期货跟随外围市场震荡收跌。

数据来源：wind、金石期货研究所



行情展望

基本面变化——
南美大豆：巴西南里奥格兰德州减产幅度与此前市场预期接近，巴西政府公布了新的税收抵免规

则或将削弱巴西大豆竞争力，6月出口预计较去年同期下降12%，阿根廷天气对大豆收割有利，销售进
度加快。（中性偏多）

北美大豆：当前美豆播种进度良好，2024/25年度美豆实际播种面积可能会高于3月的预期。（中
性偏空）

国际油菜籽：加拿大油菜籽播种进度推进较快，总体上天气对于油菜籽的生长有利。（中性偏空）
国际棕榈油：高频数据显示马来西亚棕榈油5月产量出口双增，库存预计小幅回升。（中性）
国际宏观：欧洲央行率先开启降息，美联储降息预期增强。（中性偏多）

走势展望——
国内油籽供应量庞大，油厂维持高开机率，下游购销清淡，油脂供应维持宽松局面，行情多依赖

进口成本变化，国际油籽市场缺乏天气炒作题材，油脂短期或维持震荡调整。



期货成交及持仓

数据来源：wind、金石期货研究所

DCE豆油当周成交量3.3.2万手，较前一周减少41.3万手，当周持仓量95.9万手，较前一周减少6.8万手；DCE棕榈油当周

成交量435.6万手，较前一周减少9.8万手，当周持仓量73.2万手，较前一周减少3万手；CZCE菜籽油当周成交量334.8万手，

较前一周减少90.7万手，当周持仓量44.6万手，较前一周减少0.8万手。



注册仓单量

数据来源：wind、金石期货研究所

本周 上周 变化

豆油仓单 12949 13349 -400

棕榈油仓单 0 0 0

菜籽油仓单 0 0 0



三大油脂基差走势

数据来源：wind、金石期货研究所

本周 上周 变化

豆油基差 134 90 +44

棕榈油基差 116 88 +28

菜籽油基差 16 157 -141



CFTC大豆 投机基金净空头

数据来源：CFTC、金石期货研究所

截至5月28日当周，CBOT大豆-管理基金净空头为1547张，较前一周减少16472张；CBOT豆油-管理基金净空头为
39900张，较前一周减少4716张。



主要港口升贴水

数据来源：wind、金石期货研究所

截至6月7日，南美港口大豆升贴水175美分/蒲式耳，较前一周增加30美分/蒲式耳；美国墨西哥湾大豆升贴水230美
分/蒲式耳，与上周持平。



二、基本面数据



美国大豆种植进度

数据来源：USDA、金石期货研究所

截至2024年6月3日，美国大豆播种率78%，前一周为68%，五年均值73%；美国大豆出苗率55%，前一周为39%，五年均
值52%。



美国大豆出口进度

数据来源：FAS、金石期货研究所

截至2023/24年度第39周，

当周美国大豆出口量39万吨，

较前一周增加18万吨，上年

度同期为23万吨；年度累计

出口3998万吨，上年度同期

为4813万吨；当周对中国大

豆出口量8.7万吨，较前一周

增加0.8万吨，上年度同期为

0.3万吨；年度累计对中国出

口2387万吨，上年度同期为

3102万吨。



巴西大豆出口进度

数据来源：ANEC、金石期货研究所

2024年5月，巴西大豆出口量预估为1374万吨，低于去年同期的1443万吨。2024年1-5月巴西大豆累计出口量预估为
5260万吨，高于去年同期的5141万吨。

巴西6月出口量预估1208万吨，去年同期为1383万吨。



加拿大菜籽库存及出口量

数据来源：wind、金石期货研究所

2023/24榨季第43周，加拿大菜籽当周出口
量8.36万吨，较前一周减少2.22万吨；本年度
累计出口量533.01万吨，较上一年度同期减少
182.61万吨；当周商业库存98.71万吨，去年同
期为76.2万吨。



豆油生产情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第22周，

全国主要油厂大豆库存

483.9万吨，去年同期为

449.58万吨；豆油商业库

存95.69万吨，去年同期

为84.59万吨；开机率61%，

前一周开机率为57%。进

口大豆现货压榨利润79.1

元/吨，较上周下降37.5

元/吨。



菜籽油生产情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第22周，

沿海地区主要油厂菜籽库

存30.85万吨，去年同期

为40万吨；华东地区菜籽

油库存30.85万吨，去年

同期为36.25万吨；开机

率32.51%，前一周开机率

为32.08%。进口菜籽现货

压榨利润598元/吨，较上

周增加179元/吨。



棕榈油库存情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第22周，全国重点地区棕榈油库存38.348万吨，去年同期为53.09万吨；棕榈油进口利润94元/吨，

较上周增加147元/吨。
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谢谢大家的观看

Thanks for watching.


