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棉花：美棉触及 70 低位 郑棉低开收盘反弹

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2409 合约小幅收跌，最终收盘价较上个交易日下跌 0.89%，收于 14490 元/吨，

较上一个交易日下跌 130 元/吨。隔夜 ICE 美棉持续走低，主力合约下跌 0.65%，报收 71.77

美分/磅。郑棉受到美棉连续下跌的影响，今日低开但收盘前有所反弹，日线收阳，整体走

势依旧偏弱。预计棉价或进入偏弱震荡。后续关注外盘走势及国内下游需求需求转差、天气

对单产影响、成品累库带来的边际利空影响。

二、宏观、行业要闻

1、据澳大利亚当地数据显示，截至 6 月中旬，澳大利亚新棉采摘进度达 75%，预计采

摘工作将在未来几周内完成，预计产量接近 110 万吨。至同期，新棉加工总量约 30%，分级
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检验进度达 25%。据悉，早期传闻部分地区新棉受到降雨不利影响，但目前消息显示新棉长

度及强力数据尚好，市场仍待加工工作推进，以便获取更多的新棉指标数据。

2、中国棉花信息网专讯 2024 年 6 月 10 日-6 月 16 日，据全国棉花交易市场库对库新

疆核查点统计，公路出疆棉运输量总计 4.25 万吨，环比减少 0.45 万吨，减幅 9.6%，同比

减少 3.89 万吨，减幅 47.8%。

3、据海关统计数据，2024 年 5 月我国棉花进口量 26 万吨，环比（34 万吨）减少 8 万

吨，减幅 23.5%；同比（11 万吨）增加 15 万吨，增幅 139.0%。2024 年我国累计进口棉花

165 万吨，同比增加 234.8%。2023/24 年度(2023.9-2024.8)累计进口棉花 275 万吨，同比

增加 159.4%。

4、据外媒报道，由于棉花价格急剧下跌，印度泰米尔纳德邦纳加帕提南地区

(Nagapattinam)的棉农正面临严重的经济困境。尽管政府设定的棉花最低支持价格(MSP)为

每公斤 66 卢比，但当地贸易商仅以每公斤 40 至 46 卢比的价格购买棉花。最近不合时宜的

降雨削减了产量，使情况更加复杂。农民报告每英亩收获棉花 2-2.5 公担，而通常单产在

4-4.5 公担。由于每英亩种植成本高达 50000 卢比左右，许多农民无法收回投资。Alathur

Panchayat 主席表示，低采购价格已使农民陷入债务。农民协会呼吁政府出售干预，敦促印

度棉花公司(CCI)直接按照最低支持价格(MSP)从农户手中购买棉花。

5、据中国棉花网，6 月 17 日，中国主港报价小幅上涨。国际棉花价格指数(SM)81.66

美分/磅，涨 0.55 美分/磅，折一般贸易港口提货价 14281 元/吨(按 1%关税计算，汇率按中

国银行中间价计算);国际棉花价格指数(M)80.16 美分/磅，涨 0.60 美分/磅，折一般贸易港

口提货价 14023 元/吨。3128 指数与 1%关税下折人民币 SM 的价差为 1765，与 1%关税下折人

民币 M 的价差为 2023。

6、据张家港保税区纺织原料市场统计，截至 2024 年 6 月 17 日，张家港保税区棉花总

库存 5.2 万吨，较上周环比增加 6.05%；其中，保税棉 4.42 万吨，较上周环比增加 7.47%，

非保税棉 0.78 万吨，较上周环比减少 1.31%。从进口棉来源地来看，张家港保税区棉花库

存中：美棉占比 48.55%，较上周环比增加 2.13 个百分点；巴西棉占比 25.3%，较上周环比

增加 0.43 个百分点；印度棉占比 1.76%，较上周环比减少 0.93 个百分点；其他国家及地区

占比 24.39%，较上周环比减少 1.62 个百分点。
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三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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四、分析及策略

国际方面，美元连续第三个交易日上涨，徘徊在上个交易日触及的逾一个月高点附近，

全球产量调增，主产区天气状况良好等情况拖累美棉持续下跌。美棉盘中触及逾三年半低位

70 美分。国内方面，郑棉主力合约夜盘低开后震荡，收盘前反弹，最终日线收阳，成交量

较前一日减少，持仓量大幅减少。总体来看供给充足，需求疲软的情况无好转。需求端：

下游进入淡季，现货维持平稳，虽然纺织下游压价情况趋于普遍，但棉纱价格跟跌棉价情况

并不十分普遍，企业仍然力求稳价。但成品库存仍处于增加趋势，企业压力仍在增加，预计

继续延续弱势，未来利空因素可能逐步积蓄。总体来看，国内下游需求低迷，棉花销售清淡，

全球处于供应充足，需求减弱的走势，随着主产区气候良好的情况，预计棉将继续承压震荡

走弱。后续关注天气对棉花单产影响、外盘走势及国内下游需求需求转差、成品累库带来的

边际利空影响。
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