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一、行情回顾和展望



行情回顾

本周国内油料供应充足，油厂开机率预计小幅提升，三大植物油总库存稳中有增，市场供需维持宽松，
同时外围市场缺乏炒作题材，三大油脂期货本周震荡收跌，菜籽油因库存压力明显跌幅较大；外盘方面，
美豆种植基本结束，部分产区迎来热浪天气，但尚未对大豆生长产生明显影响，CBOT大豆期货跌破三月份
低点，CBOT豆油期货仍在低位震荡；马来西亚6月产量和出口量降幅均收窄，仍面临累库压力，本周马棕
油期货维持窄幅震荡。

数据来源：wind、金石期货研究所



行情展望

基本面变化——
南美大豆：巴西谷物出口商协会数据显示，巴西6月份大豆出口量预估为1488万吨，较上周预估

上调110万吨，如果预估兑现，这将是6月份的历史最高水平。（中性偏空）
北美大豆：美豆播种即将结束，土地墒情和作物优良率均表现良好，下周将公布种植面积，市场

预计种植面积将十分庞大。（中性偏空）
国际油菜籽：加拿大油菜籽播种进度推进较快，总体上天气对于油菜籽的生长有利；天气预报显

示7月至9月期间，澳大利亚油菜籽产区将面临降水偏少和温度偏高的天气条件。（中性）
国际棕榈油：高频数据显示6月1-15日南马来西亚棕榈油产量环比减少2.54%，6月1-20日出口量

预计下降8.12%-12.92%，6月库存预计仍将小幅回升。（中性偏空）

走势展望——
国内油籽供应量庞大，油厂维持高开机率，下游购销清淡，油脂供应维持宽松局面，行情多依赖

进口成本变化，现阶段外围油料主产区缺乏炒作题材，预计油脂短期维持区间震荡，关注北美天气变
化情况。



注册仓单量

数据来源：wind、金石期货研究所

本周 上周 变化

豆油仓单 12868 12868 0

棕榈油仓单 523 0 +523

菜籽油仓单 428 160 +268



三大油脂基差走势

数据来源：wind、金石期货研究所

本周 上周 变化

豆油基差 150 168 -18

棕榈油基差 140 124 +16

菜籽油基差 93 -15 +108



CFTC大豆 投机基金净空头

数据来源：CFTC、金石期货研究所

截至6月11日当周，CBOT大豆-管理基金净空头为61379张，较前一周增加20578张；CBOT豆油-管理基金净空头为
74460张，较前一周增加18592张。



主要港口升贴水

数据来源：wind、金石期货研究所

截至6月21日，南美港口大豆升贴水155美分/蒲式耳，较前一周下降15美分/蒲式耳；美国墨西哥湾大豆升贴水240
美分/蒲式耳，较前一周上升8美分/蒲式耳。



二、基本面数据



美国大豆种植进度

数据来源：USDA、金石期货研究所

截至2024年6月3日，美国大豆播种率93%，前一周为87% ，去年同期为96% ，五年均值91%；美国大豆优良率70%，前
一周为72% ，去年同期为54%，五年均值66%。



美国大豆出口进度

数据来源：FAS、金石期货研究所

截至2023/24年度第40周，

当周美国大豆出口量21.5万

吨，较前一周减少18万吨，

上年度同期为25万吨；年度

累计出口4019万吨，上年度

同期为4838万吨；当周对中

国大豆出口量1万吨，较前一

周减少7.7万吨，上年度同期

为0.06万吨；年度累计对中

国出口2388万吨，上年度同

期为3103万吨。



美国大豆压榨量及豆油库存

数据来源：NOPA、金石期货研究所

2024年5月，美国大豆压榨量为183625千蒲式耳，去年同期为177915千蒲式耳，同比增长3.2%；美国豆油库存17.24
亿磅，去年同期为18.72亿磅，同比下降7.9%。



巴西大豆出口进度

数据来源：ANEC、金石期货研究所

2024年5月，巴西大豆出口量预估为1374万吨，低于去年同期的1443万吨。2024年1-5月巴西大豆累计出口量预估为
5260万吨，高于去年同期的5141万吨。

巴西6月出口量预估1488万吨，去年同期为1383万吨。



加拿大菜籽库存及出口量

数据来源：wind、金石期货研究所

2023/24榨季第46周，加拿大菜籽当周出口
量13.19万吨，较前一周减少2.02万吨；本年度
累计出口量585.25万吨，较上一年度同期减少
163.78万吨；当周商业库存131.17万吨，去年
同期为92.53万吨。



马来西亚棕榈油产量、出口及库存

数据来源：wind、金石期货研究所

2024年5月，马来西亚棕榈油产量170.45万
吨，去年同期为151.76万吨；出口量137.84万吨，
去年同期为107.92万吨；库存175.35万吨，去年
同期为169.02万吨。



印度植物油进口量、库存

数据来源：wind、金石期货研究所

2024年5月，印度植物油进口量152.98万吨，去年同期为105.83万吨；库存量241.7万吨，去年同期为294.1万吨。



中国大豆进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年5月，中国大豆进口量1022万吨，去年同期为1201万吨，同比下降14.9%；2024年累计进口大豆3737万吨，去
年同期为4074万吨，同比下降8.3%。



中国菜籽进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年5月，中国菜籽进口量45.41万吨，去年同期为68.63万吨，同比下降33.8%；2024年累计进口菜籽181.52万吨，
去年同期为294.93万吨，同比下降38.5% 。



中国菜籽油进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年5月，中国菜籽油进口量13.91万吨，去年同期为17.14万吨，同比下降18.9%；2024年累计进口菜籽油80.75
万吨，去年同期为96.37万吨，同比下降16.2% 。



中国棕榈油进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年5月，中国棕榈油进口量19.47万吨，去年同期为15.37万吨，同比增加27%；2024年累计进口棕榈油89万吨，
去年同期为138万吨，同比下降36%。



豆油生产情况

数据来源：mysteel、wind、金石期货研究所

截至2024年度第24周，

全国主要油厂大豆库存

552.19万吨，去年同期为

447.22万吨；豆油商业库

存93.76万吨，去年同期

为93.65万吨；开机率54%，

前一周开机率为56%。进

口大豆现货压榨利润 -

54.2元/吨，较上周下降

100.65元/吨。



菜籽油生产情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第24周，

沿海地区主要油厂菜籽库

存40.5万吨，去年同期为

26.1万吨；华东地区菜籽

油库存30.8万吨，去年同

期为36.15万吨；开机率

26.52%，前一周开机率为

31.22 %。进口菜籽现货

压榨利润289元/吨，较上

周下降183元/吨。



棕榈油库存情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第24周，全国重点地区棕榈油库存36.765万吨，去年同期为52.03万吨；棕榈油进口利润75元/吨，

较上周增加34元/吨。
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谢谢大家的观看

Thanks for watching.


