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01 本月宏观概览 



宏观信息概览 

国内CPI数据走势（当月同比%） 

 5月份，消费市场运行总体平稳，从环比看，CPI下降0.1%，降幅略小于近十年同期平均下降0.2%的水平。从同比看，

CPI上涨0.3%，涨幅与上月相同。 

 5月份，中国PPI(工业生产者出厂价格指数)环比7个月来首次转正，由上个月下降0.2%转为上涨0.2%。 

数据来源：wind、金石期货研究所 

国内PPI数据走势（当月同比%） 
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宏观信息概览 

国内制造业PMI数据走势 

 5月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.5%，比上月下降0.9个百分点，制造业景气水平有所回落。 

 5月中国货物贸易进出口总值3.7万亿元(人民币，下同)，同比增长8.6%，增速比4月加快0.6个百分点。其中，出口

同比增长11.2%，远超4月5.1%的增速；进口同比增长5.2%。 

数据来源：wind、金石期货研究所 

国内进出口数据（人民币亿元） 
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宏观数据概览 

美国CPI数据（当月同比%） 美国PPI数据（当月同比%） 

美国5月CPI同比增长3.3%，较前值和预期值3.4%小幅下降；5月CPI环比增长0%，低于预期0.1%，也较前值明显放

缓，为2022年7月以来最低水平。 5月核心CPI环比增速从4月份的0.3%下降至约0.2%（实际值为0.16%），弱于预

期的0.3%。  

美国5月PPI年率2.2%，低于预期的2.50%，前值2.20%。美国5月PPI月率-0.2%，预期0.10%，前值0.50%。 
数据来源：wind、金石期货研究所 
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宏观数据概览 

美国PMI数据（%） 美国新增非农就业数据（千人） 

美国5月ISM制造业指数48.7，为三个月来最低，不及预期的49.6，4月前值为49.2。5月ISM制造业PMI与分析师们

中的最低预测持平。50为荣枯分水岭。 

美国5月份季调后非农就业人口增加27.2万人，显著高于市场预期的18.5万人。 

数据来源：wind、金石期货研究所 
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02  月度行情分析 



工业硅期货价格跌幅明显 

 6月工业硅期货价格跌幅明显，月初工业硅期货显著回落，市场成交较明显下滑。月中工业硅期货再度下挫，面基

本回吐5月的涨幅。基本面呈现供增需减的局面，硅厂复产明显，但下游需求持续偏弱。月末工业硅期货延续弱势

下行走势，交易者普遍对后市信心不足，但受成本端支撑影响，预计后期工业硅下跌空间相对有限。  

数据来源：文华财经、金石期货研究所 
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现货价格：现货价格走势偏弱 

数据来源：SMM、金石期货研究所 

工业硅现货价格走势（元/吨） 

 6月工业硅现货市场走势偏弱，月初下游需求表现疲软，采购积极性较低，大厂再度下调部分牌号报价，西南丰水

期到来企业开工率持续增加，施压现货价格。月中市场延续低迷，现货整体压力持续。月末下游采购依旧低迷，

大厂上调报价也未给采购端带来明显提振。 
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主要基差月度走势概览 

数据来源：SMM、文华财经、金石期货研究所 

截止6月底，S2409基差为980，S2410基差为895，均价上月有所上涨。本月期货价格跌幅较现货价格较为明显，

基差走强。 
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03  供需面分析 



供需平衡表 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

         

 2024年度6月份工业硅全年产量预计为447.22万吨，较上月所增涨，西北产区生产稳定，开工率维持高位。西南

产区丰水期到来，逐步复产，预计6月整体产量有所上涨。6月份预计全年出口量较5月小幅上涨，当前出口整体

回暖，预计工业硅出口有所上涨。6月工业硅社会普通库存小幅上涨，但较上月变化不大。 

供需平衡表（万吨） 

工业硅 2022 2023 
2024 Proj 2024 Proj 

5月 6月 

产量 350.51 381.12 434.664 447.22 

进口量 3 0.27 0.24 0.24 

出口量 65.12 56.23 60 63 

实际消费量 327.13 376.27 440.448 438.64 

表观消费量 327.53 368.1 430.608 444.84 

社会库存 118.5 163.9 146.4 147 



工业硅产量 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

 5月中国工业硅产量在40.81万吨，环比增幅13.8%增量4.94万吨，同比增幅50.4%增量13.68万吨。2024年1-5

月中国工业硅累计产量在182.3万吨，同比增幅27.54%增量39.38万吨。随着工业硅西南产区开工率持续上涨，

预计6月工业硅产量继续上涨。 

工业硅产量（万吨） 
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工业硅库存整体上涨 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

截止6月21日工业硅全国社会库存共计41.1万吨，较上周环比增加1.2万吨。 

工业硅社会库存（万吨） 
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数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

工业硅下游需求（有机硅） 

有机硅现货价格走势（元/吨） 

 6月初有机硅持稳，对工业硅需求维持弱稳。月中有机硅行情基本没有变化，价格继续持稳，终端需求无明显变化，

对工业硅采购维持刚需。月末机硅尽管有企业上调报价，但成交依然有限，难给工业硅带来需求增量。现货市场反

映，有机硅对工业硅采购量无明显波动。 
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数据来源：wind、金石期货研究所 

工业硅下游需求（有机硅） 

中国房地产开发投资完成额（累计同比%） 
 

国家统计局数据显示，1—5月份，全国房地产开发投资40632亿元，同比下降10.1%；新建商品房销售面积

36642万平方米，同比下降20.3%，其中住宅销售面积下降23.6%。 

中国商品房销售面积（累计同比%） 
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数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

工业硅下游需求（多晶硅） 

多晶硅现货价格走势（元/千克） 

 6月初多晶硅价格小幅下行，库存压力较大，行业正处亏损阶段，多数生产企业开始检修减产，多晶硅供应的减量

对应着工业硅需求的减量，因此工业硅需求较为冷清。月中多晶硅价格整体持稳，处于去库阶段，多晶硅企业正处

减产阶段，对工业硅需求有限。月末，多晶硅价格无明显变化，采购意愿相对低迷，仍难给予工业硅价格支撑。 
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数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

工业硅下游需求（铝合金） 

铝合金现货价格走势（元/吨） 

 6月初铝合金ADC走弱走弱，铝合金对工业硅仍以刚需采购为主。月中铝价下调，带动铝合金走弱，铝合金开工无明

显变化。月末，铝合金加工费依然较低，铝合金对工业硅无明显变化。 
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04  成本端分析 



数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

截止本月底，新疆精煤价格为2000元/吨，宁夏精煤价格为1510/吨，较上月末持平。 

截至本月底，木片价格为600元/吨较上月末价格持平。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

截止本月底，木炭价格为3250/吨，较上月末上涨75元/吨。 

截至本月底，碳电极价格为9200元/吨，较上月末持平；石墨电极价格为16250元/吨，均较上月末下跌1750元/吨。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

新疆平均价格为475元/吨，较上月末下跌20元/吨；云南地区平均价格为420元/吨，较上月持平；湖北地区平

均价格为462.5元/吨，较上月持平；江西地区平均价格为445元/吨，较上月持平；广西地区平均价格为400元

/吨，较上月持平。 
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05  分析展望 



分析展望 

    当前工业硅基本面持续偏弱，呈供强需弱态势。供应端西南产区持续复产，整体开工率上行，产量预期上

升。西北产区维持高开工率，全国产量增加。下游需求端无明显起色，去库压力较大。现货价格方面，工业硅现

货价格偏弱震荡。有机硅成本支撑减弱，下游需求疲弱，市场观望情绪浓厚。多晶硅市场下游需求持续疲软，供

应过剩情况仍存。铝合金下游刚需采购为主，企业生产意愿不高，市场观望情绪浓厚。总体来看，当前工业硅基

本面偏弱运行，随着产量上行，下游需求端未见好转迹象，预计工业硅期货价格偏弱震荡为主。 
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