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棉花：美棉上涨带动 郑棉高开跟随

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2409 合约高开，最终收盘价较上个交易日上涨 0.17%，收于 14715 元/吨，较

上一个交易日上涨 25 元/吨。隔夜 ICE 美棉收涨，主力合约上涨 1.12%，报收 72.1 美分/磅。

美棉受美元下跌及国际油价和谷物市场提振影响，最终收涨，整体走势有所回稳。郑棉夜盘

高开，受美棉上涨带动，郑棉今日小幅收涨，预计棉价或进入震荡区间。后续关注外盘走势

及天气气候对产量影响、国内下游需求需求转差、成品累库带来的边际利空影响。

二、宏观、行业要闻

1、据海关总署，2024 年 6 月我国进口棉纱 11 万吨，同比减少 3 万吨，减幅 21.3%。2024

年 1-6 月累计进口棉纱 78 万吨，同比增加 10 万吨，增幅 14.2%。
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2、据中国棉花协会发布的棉纺织企业调查报告（2024 年 6 月），由于纱线销售仍无起

色，同时赊销的情况增加，企业资金流转紧张，原料采购较为谨慎，多维持随用随买，原料

库存有所下降。截至 6 月 30 日，纺织企业在库棉花工业库存量为 83.8 万吨，环比减少 4.8

万吨，同比增加 1.5 万吨。其中：43%的企业减少棉花库存，28%增加，29%基本保持不变。

3、据中国棉花协会发布的棉纺织企业调查报告（2024 年 6 月），纺织企业纱线库存 30.9

天，环比增加 3.4 天。坯布库存 34 天，环比增加 3.1 天。

4、据中国棉花协会发布的棉纺织企业调查报告（2024 年 6 月），6月，国内棉花市场

供应充足、需求较弱的格局持续，纺织下游依然处于淡季，销售率下降。据中国棉花预警系

统对全国 90 余家定点纺织企业调查显示，纱厂降低开机或转产高附加值产品降低库存累积

速度，部分纱厂降价销售，但销售量并未好转。纱线销售率为 68%，环比下降了 1 个百分点。

5、据中国棉花网，7 月 17 日，中国主港报价小幅下跌。国际棉花价格指数(SM)80.91

美分/磅，跌 1.09 美分/磅，折一般贸易港口提货价 14174 元/吨(按 1%关税计算，汇率按中

国银行中间价计算，下同);国际棉花价格指数(M)79.40 美分/磅，跌 1.09 美分/磅，折一般

贸易港口提货价 13913 元/吨。3128 指数与 1%关税下折人民币 SM 的价差为 1571，与 1%关税

下折人民币 M 的价差为 1832

6、据中国棉花网，7 月 15 日是入伏天，天气炎热，新疆乌苏市温度达到 23-37℃。百

泉镇东梁村的某植棉大户表示，今年当地总体风调雨顺。目前棉株平均成桃 4-5 个，在入伏

之前棉株上结的棉桃即为伏前桃，伏前桃生长期长，吐絮早，比秋桃单铃重高，对棉花单产

影响较大，看着硕果累累的棉田，农户对今年高产的信心进一步增强。

三、数据图表
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图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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四、分析及策略

国际方面，美联储官员讲话偏鸽，EIA 原油库存超预期下降 487 万桶，美联储理事 Waller

表示，失业率上行风险升高，美联储距离降息又近了一步，但还没真正到时候；纽约联储主

席威廉姆斯称，如果通胀放缓继续，未来几个月内会降息。国内方面，郑棉今日受美棉上涨

带动，夜盘高开后偏弱震荡整理，最终小幅收涨。需求端：下游淡季氛围浓厚，纺企开机率

并无好转，继续延续弱势。库存端，商业库存持续去化，关注商业库存持续去化的走势。总

体来看，国内下游需求低迷，走势疲软，全球处于供应充足，需求减弱的走势，预计棉价或

进入震荡期。后续关注天气对棉花单产影响、外盘走势及国内下游需求需求转差，特别注意

主产区气候炒作影响。
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