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油脂：马棕油出口放缓 油脂偏弱震荡 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 7月25日 元/吨 7700.00 7710.00 -10.00 -0.13%

DCE棕榈油主力 7月25日 元/吨 7744.00 7746.00 -2.00 -0.03%

CZCE菜籽油主力 7月25日 元/吨 8615.00 8638.00 -23.00 -0.27%

CBOT大豆主力 7月24日 美分/蒲式耳 1063.00 1076.00 -13.00 -1.21%

CBOT豆油主力 7月24日 美分/磅 43.98 45.11 -1.13 -2.50%

MDE棕榈油主力 7月24日 令吉/吨 3925.00 3969.00 -44.00 -1.11%

一级豆油：张家港 7月25日 元/吨 7880.00 7860.00 20.00 0.25%

棕榈油：张家港 7月25日 元/吨 7900.00 7880.00 20.00 0.25%

菜籽油：南通 7月25日 元/吨 8820.00 8850.00 -30.00 -0.34%

豆油基差 7月25日 元/吨 180.00 150.00 30.00 -

棕榈油基差 7月25日 元/吨 156.00 134.00 22.00 -

菜籽油基差 7月25日 元/吨 205.00 212.00 -7.00 -

DCE豆油 7月25日 手 7814.00 7874.00 -60.00 -

DCE棕榈油 7月25日 手 550.00 0.00 550.00 -

CZCE菜籽油 7月25日 手 3201.00 3201.00 0.00 -

进口大豆 7月25日 元/吨 -413.00 -370.70 -42.30 -

进口油菜籽 7月25日 元/吨 -33.00 -33.00 0.00 -

进口棕榈油 7月25日 元/吨 61.88 -4.58 66.46 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、马来西亚棕榈油协会 MPOA 数据显示，马来西亚 7 月 1-20 日毛棕榈油产量环比增长

14.95%，其中马来半岛产量增加 17.31%，东马来西亚产量增加 10.54%，沙巴产量增加 6.71%，

沙捞越产量增加 17.74%。 

2、加拿大农业及农业食品部 AAFC本周发布的 7月供需报告显示，2024/25 年度，加拿

大油菜籽种植面积预估较 6 月估值上调 61 万英亩，达 2200.7 万英亩，产量预估上调 52.8

万吨，至 1862.8万吨，出口预估上调 10万吨，达到 700万吨。 

3、国际厄尔尼诺研究中心称，拉尼娜现象的发展速度没有前几个月预测的那么快，但

在 2024年 8月至 10月间出现的机率仍为 70%。 

4、据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 7 月 1-25 日棕榈油出口量为 1173224

吨，较上月同期出口的 891570 吨增加 31.6%。据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 7

月 1-25日棕榈油出口量为 1240593吨，较上月同期出口的 944009吨增加 31.4%。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，上周美豆优良率维持高位，目前缺少天气炒作驱动，美豆保持丰产预期，CBOT

大豆期货出现回落。加拿大大草原的高温天气以及黑海地区温度过高对油菜籽期货构成支

撑，但交易商担忧油菜籽过高溢价会抑制需求，ICE油菜籽期货自高位小幅回落。高频数据

显示马来西亚棕榈油出口增势放缓，同时增产前景乐观，马棕榈油收盘下跌。能源方面，EIA

库存下降超预期，显示美国夏季能源需求强劲，国际原油价格止跌震荡。国内基本面偏弱，

国内三大油脂总库存保持增势，终端消费表现一般，自身基本面驱动不足，随着加拿大高温

炒作逐步消化以及马棕油出口放缓，预计油脂短期将进入区间震荡行情。 

 

  


