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一、行情回顾和展望



行情回顾

本周国内油脂现货供应维持宽松，三大油脂总库存小幅下降，受国际大豆和菜籽价格走强提振，国内三大油脂期货震荡
收涨；外盘方面，投资者在拜登宣布退选后重新审视了美豆出口前景，并且对8月份美国中西部可能面临的高温天气产生担
忧，前期空头大量回补，CBOT大豆期货跌出现技术性反弹，由于原油价格表现偏弱，CBOT豆油期货延续低位震荡；尽管7月
马来西亚棕榈油实现了供需双增，但高频数据显示上周出口出现放缓，库存前景并不明朗，本周马棕油价格以窄幅震荡为主。

数据来源：wind、金石期货研究所



行情展望

基本面变化——
北美大豆：上周美豆优良率维持高位，但长期天气模型显示，8月份美国中西部天气将更炎热和干燥，

这可能威胁大豆作物生长。（偏多）
国际油菜籽：加拿大油菜处于蕾薹期和花期，预计未来十四天降水较少，气温高于正常水平，土壤

墒情正在快速下降；欧盟委员会下调油菜籽产量至1840万吨，较上月预估下调40万吨，原因是欧盟东南
部炎热干燥天气的影响。（中性偏多）

国际棕榈油：高频数据显示马来西亚7月1-25日棕榈油出口环比增幅分别为31.4%和31.6%，7月1-20
日马来西亚棕榈油产量环比增加17.83%。（中性）

走势展望——
国内基本面偏弱，国内三大油脂总库存保持增势，终端消费表现一般，自身基本面驱动不足，随着

北美干旱题材的加码，油脂价格将受到一定支撑，预计油脂短期将进入区间震荡行情。



注册仓单量

数据来源：wind、金石期货研究所

本周 上周 变化

豆油仓单 7814 7874 -60

棕榈油仓单 550 0 +550

菜籽油仓单 3201 3201 0



三大油脂基差走势

数据来源：wind、金石期货研究所

本周 上周 变化

豆油基差 180 162 +18

棕榈油基差 156 90 +66

菜籽油基差 205 -57 +262



CFTC大豆 投机基金净持仓

数据来源：CFTC、金石期货研究所

截至7月19日当周，CBOT大豆-管理基金净空头为183145张，较前一周增加20342张；CBOT豆油-管理基金净空头为
15018张，较前一周减少455张。



主要港口升贴水

数据来源：wind、金石期货研究所

截至7月26日，南美港口大豆升贴水180美分/蒲式耳，较前一周下降50美分/蒲式耳；美国墨西哥湾大豆升贴水250
美分/蒲式耳，与前一周持平。



二、基本面数据



美国大豆生长状况

数据来源：USDA、金石期货研究所

截至2024年7月22日，美国大豆优良率68%，前一周为68% ，去年同期为54%，五年均值62%；美国大豆结荚率29%，前
一周为18% ，去年同期为35% ，五年均值25%。



美国大豆出口进度

数据来源：FAS、金石期货研究所

截至2023/24年度第46周，

当周美国大豆出口量36.9万

吨，较前一周增加16.9万吨，

上年度同期为17.5万吨；年

度累计出口4201万吨，上年

度同期为4978万吨；当周对

中国大豆出口量0.6万吨，较

前一周增加0.4万吨，上年度

同期为0.7万吨；年度累计对

中国出口23890万吨，上年度

同期为3111万吨。



美国大豆压榨量及豆油库存

数据来源：NOPA、金石期货研究所

2024年6月，美国大豆压榨量为175599千蒲式耳，去年同期为165023千蒲式耳，同比增长6.4%；美国豆油库存16.22
亿磅，去年同期为16.9亿磅，同比下降4%。



巴西大豆出口进度

数据来源：ANEC、金石期货研究所

2024年6月，巴西大豆出口量为1394万吨，高于去年同期的1383万吨。2024年1-6月巴西大豆累计出口量为6626万吨，
高于去年同期的6525万吨。

巴西7月出口量预估1043万吨，较上周预估上调28万吨，去年同期为964万吨。



加拿大油菜籽供应量

数据来源：wind、金石期货研究所

2023/24榨季第51周，加拿大菜籽当周出口
量12.05万吨，较前一周减少5.03万吨；本年度
累计出口量682万吨，较上一年度同期减少126
万吨；当周商业库存159.83万吨，去年同期为
99.05万吨。



马来西亚棕榈油产量、出口及库存

数据来源：wind、金石期货研究所

2024年6月，马来西亚棕榈油产量161.53万
吨，去年同期为144.77万吨；出口量120.52万吨，
去年同期为117.17万吨；库存182.95万吨，去年
同期为171.88万吨。



印度植物油进口量、库存

数据来源：wind、金石期货研究所

2024年6月，印度植物油进口量155.07万吨，去年同期为131.45万吨；库存量257.1万吨，去年同期为294万吨。



中国大豆进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年6月，中国大豆进口量1111万吨，去年同期为1027万吨，同比增加8.26%；2024年累计进口大豆4848万吨，去
年同期为5101万吨，同比下降4.95%。



中国菜籽进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年6月，中国菜籽进口量60.88万吨，去年同期为42.15万吨，同比增加44.46%；2024年累计进口菜籽242.4万吨，
去年同期为337.08万吨，同比下降28.09% 。



中国菜籽油进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年6月，中国菜籽油进口量14.14万吨，去年同期为21.27万吨，同比下降42.95%；2024年累计进口菜籽油92.89
万吨，去年同期为117.64万吨，同比下降21.04% 。



中国棕榈油进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年6月，中国棕榈油进口量31.32万吨，去年同期为23.32万吨，同比增加34%；2024年累计进口棕榈油120万吨，
去年同期为162万吨，同比下降26%。



豆油生产情况

数据来源：mysteel、wind、金石期货研究所

截至2024年度第29周，

全国主要油厂大豆库存

611.2万吨，去年同期为

520.55万吨；豆油商业库

存106.62万吨，去年同期

为 106.95万吨；开机率

54%，前一周开机率为58

%。进口大豆现货压榨利

润-413元/吨，较上周回

升38元/吨。



菜籽油生产情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第29周，

沿海地区主要油厂菜籽库

存38.1万吨，去年同期为

17.5万吨；华东地区菜籽

油库存27.87万吨，去年

同期为30.04万吨；开机

率40%，前一周开机率为

37 %。进口菜籽现货压榨

利润-7元/吨，较上周下

降117元/吨。



棕榈油库存情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第29周，全国重点地区棕榈油库存47.891万吨，去年同期为70.35万吨；棕榈油进口利润62元/吨，

较上周下降88元/吨。
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谢谢大家的观看

Thanks for watching.


