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一、行情回顾和展望



行情回顾

本周国内三大油脂总库存继续回升，其中豆油库存升至同期高位，棕榈油库存显著增加，国内疲软的基本面叠加国际宏
观悲观情绪，油脂集体下跌并形成破位；外盘方面，美国大豆优良率处于近四年同期高位，丰产预期强烈，CBOT大豆期货跌
至近四年低位，CBOT豆油期货跟随原油先抑后扬，整体任然偏弱；马来西亚棕榈油7月库存预计变化不大，受能源价格疲软
及外围油脂走弱拖累，马棕油价格破位下跌。

数据来源：wind、金石期货研究所



行情展望

基本面变化——
北美大豆：当前美国大豆优良率处于近四年同期高位，随着美豆天气窗口逐渐收窄，本年度美豆实

现丰产预期正获得市场普遍认可。分析师们预计2024/25年度美国大豆期末库存将会调高3000万蒲式耳，
达到4.65亿蒲，高于上月预测的4.35亿蒲，预测范围从3.8亿到5.55亿蒲。（偏空）

国际油菜籽：未来两周内加拿大将会迎来有利降水，且集中在南部菜籽主要种植地区。跟随着降水
的到来，气温也有所下降，改善土壤墒情的同时也一定程度上抑制了加拿大山火的蔓延。总体来说，加
拿大天气对菜籽生长是利好的，作物前景良好。（偏空）

国际棕榈油：MPOB 月报前瞻，预计马来西亚2024年7月棕榈油库存为180万吨，较6月减少1.17%。出
口量为152万吨，较6月增长26.1%。产量较6月增长12.7%，至182万吨。（中性）

走势展望——
国内基本面偏弱，国内三大油脂总库存回到高位，终端消费依旧疲软，自身基本面驱动不足，由于

本年度北美油籽面临巨大的丰产压力，国际原油价格的反弹虽限制了油脂跌幅，但对油脂整体运行方向
影响有限，预计油脂短期将维持偏弱格局。



注册仓单量

数据来源：wind、金石期货研究所

本周 上周 变化

豆油仓单 8154 2884 +5270

棕榈油仓单 1492 550 +942

菜籽油仓单 3201 3201 0



三大油脂基差走势

数据来源：wind、金石期货研究所

本周 上周 变化

豆油基差 162 142 +20

棕榈油基差 124 72 +52

菜籽油基差 47 170 -123



CFTC大豆 投机基金净持仓

数据来源：CFTC、金石期货研究所

截至7月30日当周，CBOT大豆-管理基金净空头为169679张，较前一周减少3266张；CBOT豆油-管理基金净空头为
58037张，较前一周增加30840张。



主要港口升贴水

数据来源：wind、金石期货研究所

截至8月9日，南美港口大豆升贴水250美分/蒲式耳，与前一周持平；美国墨西哥湾大豆升贴水240美分/蒲式耳，较
前一周下降10美分/蒲式耳。



二、基本面数据



美国大豆生长状况

数据来源：USDA、金石期货研究所

截至2024年8月5日，美国大豆优良率68%，前一周为67% ，去年同期为54%，五年均值63%；美国大豆结荚率59%，前
一周为44% ，去年同期为66% ，五年均值57%。



美国大豆出口进度

数据来源：FAS、金石期货研究所

截至2023/24年度第48周，

当周美国大豆出口量35.2万

吨，较前一周减少15.7万吨，

上年度同期为28.8万吨；年

度累计出口4270万吨，上年

度同期为5039万吨；当周对

中国大豆出口量1.2万吨，较

前一周增加0.9万吨，上年度

同期为0.7万吨；年度累计对

中国出口2392万吨，上年度

同期为3112万吨。



美国大豆压榨量及豆油库存

数据来源：NOPA、金石期货研究所

2024年6月，美国大豆压榨量为175599千蒲式耳，去年同期为165023千蒲式耳，同比增长6.4%；美国豆油库存16.22
亿磅，去年同期为16.9亿磅，同比下降4%。



巴西大豆出口进度

数据来源：ANEC、金石期货研究所

2024年7月，巴西大豆出口量为976万吨，高于去年同期的864万吨。2024年1-6月巴西大豆累计出口量为7602万吨，
高于去年同期的7389万吨。

8月出口预估为784万吨，高于去年同期的761万吨。



加拿大油菜籽供应量

数据来源：wind、金石期货研究所

2023/24榨季第52周，加拿大菜籽当周出口
量4.08万吨，较前一周减少7.97万吨；本年度
累计出口量686万吨，较上一年度同期减少131
万吨；当周商业库存217.76万吨，去年同期为
94.77万吨。



马来西亚棕榈油产量、出口及库存

数据来源：wind、金石期货研究所

2024年6月，马来西亚棕榈油产量161.53万
吨，去年同期为144.77万吨；出口量120.52万吨，
去年同期为117.17万吨；库存182.95万吨，去年
同期为171.88万吨。



印度植物油进口量、库存

数据来源：wind、金石期货研究所

2024年6月，印度植物油进口量155.07万吨，去年同期为131.45万吨；库存量257.1万吨，去年同期为294万吨。



中国大豆进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年6月，中国大豆进口量1111万吨，去年同期为1027万吨，同比增加8.26%；2024年累计进口大豆4848万吨，去
年同期为5101万吨，同比下降4.95%。



中国菜籽进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年6月，中国菜籽进口量60.88万吨，去年同期为42.15万吨，同比增加44.46%；2024年累计进口菜籽242.4万吨，
去年同期为337.08万吨，同比下降28.09% 。



中国菜籽油进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年6月，中国菜籽油进口量14.14万吨，去年同期为21.27万吨，同比下降42.95%；2024年累计进口菜籽油92.89
万吨，去年同期为117.64万吨，同比下降21.04% 。



中国棕榈油进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年6月，中国棕榈油进口量31.32万吨，去年同期为23.32万吨，同比增加34%；2024年累计进口棕榈油120万吨，
去年同期为162万吨，同比下降26%。



豆油生产情况

数据来源：mysteel、wind、金石期货研究所

截至2024年度第31周，

全国主要油厂大豆库存

667.2万吨，去年同期为

534.6万吨；豆油商业库

存112.6万吨，去年同期

为 108.83万吨；开机率

59%，前一周开机率为56

%。进口大豆现货压榨利

润-478元/吨，较上周下

降33元/吨。



菜籽油生产情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第31周，

沿海地区主要油厂菜籽库

存34.7万吨，去年同期为

25.1万吨；华东地区菜籽

油库存27.85万吨，去年

同期为31.39万吨；开机

率27%，前一周开机率为

31%。进口菜籽现货压榨

利润-52元/吨，较上周下

降399元/吨。



棕榈油库存情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第31周，全国重点地区棕榈油库存57.88万吨，去年同期为61.76万吨；棕榈油进口利润53元/吨，较

上周下降160元/吨。
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谢谢大家的观看

Thanks for watching.


