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一、行情回顾和展望



行情回顾

本周国内三大油脂总库存小幅回落，但大豆油菜籽等油料库存攀升至同期高位，棕榈油持续累库，叠加USDA供需报告利
空影响，油脂继续震荡下行，连续第三周收跌；外盘方面，美豆优良率保持良好，供需报告上调美豆产量预期，CBOT大豆期
货持续下挫，CBOT豆油期货亦受油料市场累震荡下跌，维持偏弱格局；马来西亚棕榈油7月库库存量为173万吨，显著低于市
场预期的185万吨，马棕油表现相对抗跌，周线小幅收跌。

数据来源：wind、金石期货研究所



行情展望

基本面变化——
北美大豆：报告将2024/25年度美豆面积、单产、产量上调，各项数据调整均高于市场预期，使得新

年度美豆期末库存上调至近年来高位，美豆丰产前景更趋明确。美国中西部地区下周天气大致干燥且气
温较为温和，有利于大豆灌浆和结荚。（偏空）

国际油菜籽：8月供需报告中维持加拿大油菜籽2000万吨的产量预估。与此同时，上调俄罗斯油菜籽
种植面积，最终令全球油菜籽产量增加90万吨至8880万吨，库存攀升22万吨至798万吨。（偏空）

国际棕榈油：马来西亚7月底的棕榈油库存下降，降幅超过了市场预期，8月1-10日马来西亚棕榈油
出口量环比降低12.2%-17.7%，产量环比减少5.56%。（中性）

走势展望——
国内基本面偏弱，油籽库存高企，开工率虽有下降，但三大油脂总库存仍在高位，终端消费依旧疲

软，自身基本面驱动不足，叠加国际油籽丰产压力，短期油脂缺乏反弹动能，预计油脂短期将维持偏弱
格局。



注册仓单量

数据来源：wind、金石期货研究所

本周 上周 变化

豆油仓单 10304 8154 +2150

棕榈油仓单 1960 1492 +468

菜籽油仓单 3195 3201 -6



三大油脂基差走势

数据来源：wind、金石期货研究所

本周 上周 变化

豆油基差 186 162 +24

棕榈油基差 114 124 -10

菜籽油基差 -52 47 -99



CFTC大豆 投机基金净持仓

数据来源：CFTC、金石期货研究所

截至8月6日当周，CBOT大豆-管理基金净空头为156905张，较前一周减少12774张；CBOT豆油-管理基金净空头为
78358张，较前一周增加20321张。



主要港口升贴水

数据来源：wind、金石期货研究所

截至8月9日，南美港口大豆升贴水245美分/蒲式耳，较前一周下降5美分/蒲式耳；美国墨西哥湾大豆升贴水235美
分/蒲式耳，较前一周下降5美分/蒲式耳。



二、基本面数据



美国大豆生长状况

数据来源：USDA、金石期货研究所

截至2024年8月12日，美国大豆优良率68%，前一周为68% ，去年同期为59%，五年均值64%；美国大豆结荚率72%，前
一周为59% ，去年同期为78% ，五年均值72%。



美国大豆出口进度

数据来源：FAS、金石期货研究所

截至2023/24年度第49周，

当周美国大豆出口量43万吨，

较前一周增加7.9万吨，上年

度同期为32万吨；年度累计

出口4306万吨，上年度同期

为5072万吨；当周对中国大

豆出口量5.65万吨，较前一

周增加4.5万吨，上年度同期

为0.8万吨；年度累计对中国

出口2397万吨，上年度同期

为3113万吨。



美国大豆压榨量及豆油库存

数据来源：NOPA、金石期货研究所

2024年7月，美国大豆压榨量为182881千蒲式耳，去年同期为173303千蒲式耳，同比增长5.53%；美国豆油库存
14.99亿磅，去年同期为15.27亿磅，同比下降1.83%。



巴西大豆出口进度

数据来源：ANEC、金石期货研究所

2024年7月，巴西大豆出口量为976万吨，高于去年同期的864万吨。2024年1-6月巴西大豆累计出口量为7602万吨，
高于去年同期的7389万吨。

8月出口预估为818万吨，高于去年同期的761万吨。



加拿大油菜籽供应量

数据来源：wind、金石期货研究所

2023/24榨季第52周，加拿大菜籽当周出口
量4.08万吨，较前一周减少7.97万吨；本年度
累计出口量686万吨，较上一年度同期减少131
万吨；当周商业库存217.76万吨，去年同期为
94.77万吨。



马来西亚棕榈油产量、出口及库存

数据来源：wind、金石期货研究所

2024年7月，马来西亚棕榈油产量184.1万吨，
去年同期为161万吨；出口量169万吨，去年同期
为135.4万吨；库存173.3万吨，去年同期为
173.4万吨。



印度植物油进口量、库存

数据来源：wind、金石期货研究所

2024年6月，印度植物油进口量155.07万吨，去年同期为131.45万吨；库存量257.1万吨，去年同期为294万吨。



中国大豆进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年6月，中国大豆进口量1111万吨，去年同期为1027万吨，同比增加8.26%；2024年累计进口大豆4848万吨，去
年同期为5101万吨，同比下降4.95%。



中国菜籽进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年6月，中国菜籽进口量60.88万吨，去年同期为42.15万吨，同比增加44.46%；2024年累计进口菜籽242.4万吨，
去年同期为337.08万吨，同比下降28.09% 。



中国菜籽油进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年6月，中国菜籽油进口量14.14万吨，去年同期为21.27万吨，同比下降42.95%；2024年累计进口菜籽油92.89
万吨，去年同期为117.64万吨，同比下降21.04% 。



中国棕榈油进口量

数据来源：USDA、金石期货研究所

2024年6月，中国棕榈油进口量31.32万吨，去年同期为23.32万吨，同比增加34%；2024年累计进口棕榈油120万吨，
去年同期为162万吨，同比下降26%。



豆油生产情况

数据来源：mysteel、wind、金石期货研究所

截至2024年度第32周，

全国主要油厂大豆库存

714.8万吨，去年同期为

546万吨；豆油商业库存

109.69万吨，去年同期为

107.03万吨；开机率56%，

前一周开机率为59%。进

口大豆现货压榨利润-474

元/吨，较上周回升4元/

吨。



菜籽油生产情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第32周，

沿海地区主要油厂菜籽库

存52.7万吨，去年同期为

27.8万吨；华东地区菜籽

油库存27.85万吨，去年

同期为29.54万吨；开机

率31%，前一周开机率为

27%。进口菜籽现货压榨

利润247元/吨，较上周回

升265元/吨。



棕榈油库存情况

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2024年度第32周，全国重点地区棕榈油库存59.315万吨，去年同期为60.84万吨；棕榈油进口利润-184元/吨，

较上周下降135元/吨。
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谢谢大家的观看

Thanks for watching.


