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油脂：多头获利回补 油脂冲高回落 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 9月25日 元/吨 8016.00 7976.00 40.00 0.50%

DCE棕榈油主力 9月25日 元/吨 8386.00 8258.00 128.00 1.55%

CZCE菜籽油主力 9月25日 元/吨 9209.00 9238.00 -29.00 -0.31%

CBOT大豆主力 9月24日 美分/蒲式耳 1042.75 1039.00 3.75 0.36%

CBOT豆油主力 9月24日 美分/磅 43.40 41.87 1.53 3.65%

MDE棕榈油主力 9月24日 令吉/吨 3988.00 3977.00 11.00 0.28%

一级豆油：张家港 9月25日 元/吨 8170.00 8110.00 60.00 0.74%

棕榈油：张家港 9月25日 元/吨 8640.00 8540.00 100.00 1.17%

菜籽油：南通 9月25日 元/吨 9310.00 9220.00 90.00 0.98%

豆油基差 9月25日 元/吨 154.00 134.00 20.00 -

棕榈油基差 9月25日 元/吨 254.00 282.00 -28.00 -

菜籽油基差 9月25日 元/吨 101.00 -18.00 119.00 -

DCE豆油 9月25日 手 18752.00 18752.00 0.00 -

DCE棕榈油 9月25日 手 0.00 1385.00 -1385.00 -

CZCE菜籽油 9月25日 手 5128.00 5112.00 16.00 -

进口大豆 9月25日 元/吨 -25.60 -44.60 19.00 -

进口油菜籽 9月25日 元/吨 779.00 779.00 0.00 -

进口棕榈油 9月25日 元/吨 149.17 95.69 53.48 -

注册仓单

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、巴西植物油行业协会称，巴西众议院上周批准了《未来燃料》提案。如果该提案付

诸实施，巴西大豆压榨量将从 2024年预期的 3100万吨提高到 2025年的 5580 万吨。 

2、南马来西亚棕榈油公会（SPPOMMA）的数据显示，2024年 9月 1-20日，南马来西亚

棕榈油产量环比减少 7.01%，其中鲜果串单产环比减少 7.80%，出油率（OER）增长 0.15%。 

3、美国农业部发布的全国作物进展周报显示，美国大豆收获完成 13%，高于历史均值。

大豆优良率保持稳定。 

4、巴西外贸秘书处的数据显示，9月 1至 20 日，巴西大豆出口量为 438万吨，一周前

302万吨，而去年 9月份全月出口量为 640万吨。 

5、周二，作物专家迈克尔·科尔多涅博士发布报告，将 2024年美国大豆单产预测至下

调至 52 蒲/英亩，较早先预期调低了 0.5 蒲/英亩，也低于美国农业部当前预期的大豆单产

53.2蒲/英亩。 

二、基本面数据图表 



 

2 / 3  

  

 

 

 

 

 

 



 

3 / 3  

  

 

三、观点及策略 

国际方面，美豆收割进度良好但农业资讯机构认为单产可能不及此前预期，天气预报显

示南美降迎来有利降雨，获利多头出现回补操作，CBOT 大豆期货冲高回落。加拿大码头罢

工恢复谈判，且周边油脂走势强劲，ICE油菜籽继续走高。四季度棕榈油产地将进入减产周

期，叠加印尼关税政策提振出口，预计产地累库进程将放缓，马棕油价保持强势。能源方面，

地缘冲突再度升级，风险溢价增加，原油期货走高。国内棕油进口成本增加买船偏少，菜油

棕油库存继续回落，国内三大食用油继续温和去库，国内金融政策提振了整体商品市场情绪，

内外盘油脂联动上涨，预计后期油脂价格重心将逐步上移，短期需警惕获利回吐压力。 

 

  


