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油脂：马棕油涨势强劲 油脂震荡收涨 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 10月24日 元/吨 8464.00 8466.00 -2.00 -0.02%

DCE棕榈油主力 10月24日 元/吨 9280.00 9230.00 50.00 0.54%

CZCE菜籽油主力 10月24日 元/吨 9681.00 9615.00 66.00 0.69%

CBOT大豆主力 10月23日 美分/蒲式耳 997.75 992.25 5.50 0.55%

CBOT豆油主力 10月23日 美分/磅 43.46 43.73 -0.27 -0.62%

MDE棕榈油主力 10月23日 令吉/吨 4486.00 4386.00 100.00 2.28%

一级豆油：张家港 10月24日 元/吨 8590.00 8600.00 -10.00 -0.12%

棕榈油：张家港 10月24日 元/吨 9490.00 9420.00 70.00 0.74%

菜籽油：南通 10月24日 元/吨 9680.00 9630.00 50.00 0.52%

豆油基差 10月24日 元/吨 126.00 134.00 -8.00 -

棕榈油基差 10月24日 元/吨 210.00 190.00 20.00 -

菜籽油基差 10月24日 元/吨 -1.00 15.00 -16.00 -

DCE豆油 10月24日 手 17091.00 17091.00 0.00 -

DCE棕榈油 10月24日 手 1180.00 1180.00 0.00 -

CZCE菜籽油 10月24日 手 4799.00 4799.00 0.00 -

进口大豆 10月24日 元/吨 36.70 44.55 -7.85 -

进口油菜籽 10月24日 元/吨 297.00 297.00 0.00 -

进口棕榈油 10月24日 元/吨 21.11 83.53 -62.42 -

注册仓单

压榨利润
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期货

现货

基差

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 10 月 1-20 日棕榈油产量预

估减少 0.81%，其中马来半岛减少 4.88%，沙巴增加 12.02%，沙捞越减少 4.15%，马来东部

增加 6.41%。 

2、据外媒报道，美国农业部（USDA）下属的海外农业服务驻巴西专员周在一份报告中

称，预计巴西 2024/25 年度大豆产量为 1.61 亿吨，高于之前预估的 1.6 亿吨。2024/25 年

度出口预计为 1.02亿吨，再创纪录新高，并高于之前预估的 9900万吨。2024/25 年度，巴

西大豆压榨量料升至 5550万吨，较 2023/24年度预估增加 2.5%。 

3、自本月初以来，阿根廷豆油溢价飙升，交易价格创下至少 2018年以来的最高水平，

因为印度需求强劲，而阿根廷农户销售迟缓，导致近期交付受到制约。在阿根廷上河港口，

12月装船的豆油溢价为每磅 4.75美分，而美国墨西哥湾的溢价为每磅 4美分。 

4、美国农业部周三表示，私人出口商报告对中国销售 130,000吨美国大豆，在 2024/25

年度交货。 



 

2 / 4  

  

 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，低价美豆刺激出口，对价格形成支撑，CBOT 大豆期货继续反弹。加拿大油

菜籽收割基本结束，出口量回升，加拿大农业部下调油菜籽期末库存预期，ICE油菜籽继续

小幅收涨。马棕油出口继续增长，且未来几周棕榈油产量预计将呈现季节性疲软趋势，印尼

坚定实施 B40计划也对对棕榈油构成支持，马棕油期货涨势强劲。国内方面，豆油和菜油库

存增加，棕榈油库存小幅下降，进口贸易商正在加紧采购明年 1月份之前的美豆，以应对特

朗普胜选后潜在的贸易风险，中加贸易摩擦风险仍未解除，油料进口的不确定性较强，中国

的刺激政策也加强了投资者的看涨情绪，预计油脂将震荡走强。 
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