
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3280 -47 -1.41% 3450 170

热卷 3465 -54 -1.53% 3500 35

铁矿 800.5 -9.5 -1.17% 801 0.5

焦煤 1170.5 -29 -2.42% 1310 139.5

焦炭 1811 -17.5 -0.96% 1771 -40

简评

市场概况
今日黑色系走势较弱，主要商品全部收跌，焦煤跌幅最大2.42%，焦炭下跌
0.96%，焦煤和焦炭在主要黑色系商品中表现较弱。铁矿期货夜盘高位震荡，
日内震荡走低，主力合约收跌1.17%报800.5元/吨。大商所通知，自12月6日
(星期五)结算时起，铁矿石期货合约涨跌停板幅度由11%调整为9%，投机交易
保证金水平由15%调整为11%，套期保值交易保证金水平维持11%不变。正信期
货提示，大商所调整交易规则，降低涨停板和保证金水平，防范逼仓风险。

市场分析
产业链来看，尽管工地资金到位情况转好，但季节性淡季，整体需求边际下
行仍然明显，钢材总表需周度微降3万吨，总库存共下降13.37万吨至1160.1

万吨，降幅略有收窄，产量几乎持稳，本周共下降0.26万吨至861.24万吨。
铁矿需求方面，受吨钢利润收窄，终端出库困难影响，山西地区高炉检修比
例增加，整体铁水产量连续回落，需求稳中下滑。钢厂冬储补库已经陆续开
始，预计12月将持续为现货需求带来支撑，疏港量维持高位，略不及市场预

期。                                                  投资建议
铁矿石：短期内铁矿石价格可能维持震荡，但向上突破阻力较大。建议投资
者保持谨慎，关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：螺纹钢市场情绪受政策传闻影响较大，终端需求疲弱。建议投资者
短期以震荡思路对待，关注需求兑现力度。
热卷：供需双降，但库存去化较好，供需缺口仍存。建议投资者短期以高位
整理思路对待，关注供需变化。

总结
短期钢材供需双弱，建材淡季成交低位，降库幅度收窄，不过，中央经济会
议将于近日召开，届时市场交易重心或转向宏观政策预期，可关注市场预期
变化。金源期货评论认为，宏观成本支撑，需求拖累，预计期价震荡承压运
行。

黑色产业数据每日监测（12.05）
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铁矿石--基差 



-1000

-500

0

500

1000

1500

日
期

 
01

-1
3

01
-2

6
02

-0
8

02
-2

1
03

-0
5

03
-1

8
03

-3
1

04
-1

3
04

-2
6

05
-0

9
05

-2
2

06
-0

4
06

-1
7

06
-3

0
07

-1
3

07
-2

6
08

-0
8

08
-2

1
09

-0
3

09
-1

6
09

-2
9

10
-1

2
10

-2
5

11
-0

7
11

-2
0

12
-0

3
12

-1
6

12
-2

9

2024 2023 2022 2021 2020

焦煤--基差 

-1000

-500

0

500

1000

1500

日
期

 
01

-1
5

01
-3

0
02

-1
4

02
-2

9
03

-1
5

03
-3

0
04

-1
4

04
-2

9
05

-1
4

05
-2

9
06

-1
3

06
-2

8
07

-1
3

07
-2

8
08

-1
2

08
-2

7
09

-1
1

09
-2

6
10

-1
1

10
-2

6
11

-1
0

11
-2

5
12

-1
0

12
-2

5

2024 2023 2022 2021 2020

焦炭--基差 
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