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棉花：市场回暖带动美棉 郑棉维持偏弱震荡

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来

源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2501 合约，最终收盘价较上个交易日下跌 0.04%，收于 13760 元/吨，较上一

个交易日下跌 5 元/吨。隔夜 ICE 美棉上涨 1.01%，报收 70.19 美分/磅。美棉受到原油上涨

及大宗商品市场回暖影响，美棉投资者情绪好转，最终上涨 1%，郑棉今日持续走弱，下游

需求毫无好转，市场淡季来临。郑棉继续维持弱势震荡。郑棉预计持续震荡走势。后续关注

外盘走势、经济走势及国内政策走向的边际影响。

二、宏观、行业要闻

1、据外媒报道，印度棉花协会（CAI）公布，2024 年 12 月 11 日，印度棉花到货量预

估为 217700 包（每包 170 公斤），或 37009 吨。2024/25 年度（10 月至次年 9月）迄今，

印度棉花到货量累计为 7449900 包，或 1266483 吨。
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2、上周（12 月 2 日-12 月 8 日），全国棉花收购量继续减少，新疆机采棉全周收购量

已不足 10 万吨，手摘棉收购量低于 5万吨。收购价根据含杂率、回潮率等指标波动，机采

棉周均价有所回落，手摘棉价格小幅上涨。全国加工量持续增加，已接近 500 万吨。上周，

全国籽棉平均收购价为 6.48 元/公斤，同比下跌 10%，环比上涨 0.3%；新疆籽棉平均收购价

为 6.45 元/公斤，同比下跌 10.1%，环比上涨 0.3%。当周全国籽棉收购量 12.3 万吨，环比

下降 31.6%；新疆收购量为 11.7 万吨，环比下降 32.6%。截止 2024 年 12 月 8 日，全国皮棉

累计加工量 494.8 万吨，同比增长 19%。新疆地区皮棉累计加工总量 486.9 万吨，同比增长

19.6%，其中，自治区皮棉加工量 330.1 万吨，同比增长 27.1%；兵团皮棉加工量 156.8 万

吨，同比增长 6.4%。内地累计加工量为 7.9 万吨，同比下降 7.8%。

3、据外媒报道，洲际交易所（ICE）棉花期货周二延续跌势，因美元走强，且美国农业

部（USDA）预期美国 2024/25 年度棉花产量和年末库存增加。美国农业部（USDA）在 12 月

供需报告中称，USDA 将美国 2024/25 年度棉花产量预估上修至 1426 万包，11 月预估为 1419

万包。堪萨斯州大宗商品分析师 Sid Love 表示：“考虑到我们遇到的恶劣天气，目前的作

物产量令人惊讶，未来的关键问题将是明年种植什么，以及我们在 1 月份的报告中看到的产

量水平。”治亚州棉花经纪公司 Keith Brown and Co。的负责人 Keith Brown 说：“美国

东南部的收成即将结束，我们将遇到一些雷雨天气，实际上我们可能会损失一些产量。”

4、据全国棉花交易市场，截止 12 月 11 日 2024/2025 年度新疆棉累计加工 503.7 万吨，

较上一日增加 5.34 万吨，较去年同期增加 80.59 万吨，同比增幅 19%。
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三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研
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四、分析及策略

国际方面， 美国 11 月 CPI 符合市场预期，进一步增强市场对美联储下周降息的预期。

美国 11月 CPI 同比增长 2.7%，预估为增长 2.7%，前值为增长 2.6%；11 月 CPI 环比增长 0.3%，

创七个月来新高，预估为增长 0.3%，前值增长为 0.2%；美国 11 月核心 CPI 同比增长 3.3%，

预估为增长 3.3%。国内方面，郑棉今日持续走弱，需求未见好转，订单不多，大多处于谨

慎观望。郑棉持续走低。需求端：数据表现并无好转，市场信心较差，终端需求改善仍需时

间，纺织企业的开机率略有提升，但纺企的产成品库存已经重新开始累积，织厂补库意愿不

强，需关注后续累库情况。总体来看，在供应增加及未来套保需求增加的情况下，预计短期

郑棉偏弱震荡。
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