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油脂：空头兑现离场 油脂低位震荡 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 12月23日 元/吨 7578.00 7570.00 8.00 0.11%

DCE棕榈油主力 12月23日 元/吨 8812.00 8750.00 62.00 0.71%

CZCE菜籽油主力 12月23日 元/吨 8925.00 9006.00 -81.00 -0.90%

CBOT大豆主力 12月20日 美分/蒲式耳 979.75 963.00 16.75 1.74%

CBOT豆油主力 12月20日 美分/磅 39.92 40.38 -0.46 -1.14%

MDE棕榈油主力 12月20日 令吉/吨 4433.00 4508.00 -75.00 -1.66%

一级豆油：张家港 12月23日 元/吨 8030.00 7820.00 210.00 2.69%

棕榈油：张家港 12月23日 元/吨 9870.00 9520.00 350.00 3.68%

菜籽油：南通 12月23日 元/吨 8970.00 8780.00 190.00 2.16%

豆油基差 12月23日 元/吨 452.00 250.00 202.00 -

棕榈油基差 12月23日 元/吨 1058.00 770.00 288.00 -

菜籽油基差 12月23日 元/吨 45.00 -226.00 271.00 -

DCE豆油 12月23日 手 14147.00 14147.00 0.00 -

DCE棕榈油 12月23日 手 0.00 990.00 -990.00 -

CZCE菜籽油 12月23日 手 3421.00 3421.00 0.00 -

进口大豆 12月23日 元/吨 -150.10 -211.65 61.55 -

进口油菜籽 12月23日 元/吨 686.00 686.00 0.00 -

进口棕榈油 12月23日 元/吨 -231.49 -585.85 354.36 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、周五公布的中国海关数据显示，11月份中国大豆进口量为 715万吨，同比降低近 10%。

今年头 11个月中国大豆进口总量为 9709万吨，同比提高 9%；其中从巴西进口 7170万吨，

同比提高 10%；从美国进口 1788万吨，同比降低 9%。 

2、阿根廷农业部周四发布的月度报告显示，2024/25 年度阿根廷大豆播种面积将达到

1800万公顷，比上个月预测的 1790万公顷增长 0.6%，比 2023/24年度的 1660 万公顷提高

8.4%。 

3、美国数据传输网络气象学家约翰·巴拉尼克撰文称，气象模型表明，未来两周阿根

廷和巴西南部大部分地区的降雨量将低于正常水平。但是就目前而言，这些担忧还不足以扭

转南美大豆和玉米丰产的前景。 

4、据船运调查机构 ITS数据显示，马来西亚 12月 1-20日棕榈油出口量为 900004吨，

较上月同期出口的 981687 吨减少 8.32%。 据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 12

月 1-20 日棕榈油出口量为 889992 吨，较上月同期出口的 963302 吨减少 7.61%。据船运调
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查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 12月 1-20 日棕榈油出口量为 828581 吨，较上月

同期出口的 781948吨增加 5.96%。 

5、据国家粮油信息中心，监测显示，截至 12月 20日一周，国内大豆压榨量 187万吨，

周环比持平，预计本周国内油厂开机率有所回升，周度大豆压榨量约 200万吨。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，尽管南美降雨量偏低，但目前来看对丰产预期影响不大，美国允许全年销售

乙醇汽油可能削弱生物柴油需求，双因素叠加导致美豆上周创出新低，之后空头迅速回补带

动 CBOT 大豆期货小幅反弹。市场传闻印尼原定 1 月 1 日开始实施的 B40 计划可能会分段实

施，这将导致其国内短期消费预期下降，马棕油出口数据低迷，上周马棕油期货大幅收跌。

国内方面，临近年底下游备货需求增加，豆油出货量增长给与价格一定支撑，棕榈油前期买

船持续到港，库存出现回升，但市场成交表现平淡，油菜籽进口压力前置，菜油供应宽松。

国内油脂预计短期将进入窄幅震荡阶段。 
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