
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3211 -37 -1.14% 3320 109

热卷 3321 -33 -0.98% 3370 49

铁矿 747.5 -5.5 -0.73% 755 7.5

焦煤 1103 -40.5 -3.54% 1270 167

焦炭 1690 -45.5 -2.62% 1670 -20

简评

市场概况
钢材现货消化速度放缓，基本面压力依旧，螺纹钢及热卷期货价格重心继续
下移，刷新9月24日以来新低，持仓规模稳步增加。热卷下跌0.98%，报3321
元/吨，螺纹价格下跌1.14%至3211元/吨。铁矿盘面承压较重，总体延续偏弱
震荡走势，主力合约收于747.5元，跌幅为0.73%。

市场分析
需求淡季，昨日237家主流贸易商建筑钢材成交9.56万吨，环比增2.3%。目前
冬储意愿不佳，房地产开工及施工数据并未有明显好转，截至2日，样本建筑
工地资金到位率继续回落，连续两周下降，周环比下降0.37个百分点至
65.34%，较上周扩大0.2个点。另外，目前价格仍高于市场冬储预期价位，市
场情绪整体偏悲观。
供应方面，受外矿集中到港影响，近期港口外矿库存出现阶段性止降转增，
上周Mysteel数据显示，全国47个港口进口铁矿库存15610.44万吨，环比增
14.38万吨;日均疏港量334.00降3.49。与此同时，上周Mysteel统计全国钢厂
进口铁矿石库存总量为9858.93万吨，环比增214.81万吨;当前样本钢厂的进
口矿日耗为280.83万吨，环比减2.75万吨。港口及钢厂铁矿库存同步增长，
短期内或对市场情绪带来较强利空扰动，压制盘面运行。

投资建议
铁矿石：短期内铁矿石价格可能维持震荡。建议投资者保持谨慎，关注供需
变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，中长线继续关注轻仓做空的交易
机会。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，当前铁矿基本面表现偏弱，供强需弱态势或对盘面形成一定下行
驱动。考虑到未来两周现货仍有刚需补库托底，预计进一步下跌空间有限，
上方压力则主要来白相对一致的“弱预期”和年未铁水继续快速下滑风险，
预计短期矿价继续区间震荡。

黑色产业数据每日监测（1.8）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦煤--基差 
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焦炭--基差 
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