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油脂：马棕油大幅回调 油脂板块弱势震荡 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 1月15日 元/吨 7738.00 7790.00 -52.00 -0.67%

DCE棕榈油主力 1月15日 元/吨 8482.00 8710.00 -228.00 -2.62%

CZCE菜籽油主力 1月15日 元/吨 8873.00 8902.00 -29.00 -0.33%

CBOT大豆主力 1月14日 美分/蒲式耳 1046.25 1052.00 -5.75 -0.55%

CBOT豆油主力 1月14日 美分/磅 46.09 45.92 0.17 0.37%

MDE棕榈油主力 1月14日 令吉/吨 4437.00 4500.00 -63.00 -1.40%

一级豆油：张家港 1月15日 元/吨 8150.00 8220.00 -70.00 -0.85%

棕榈油：张家港 1月15日 元/吨 9760.00 10010.00 -250.00 -2.50%

菜籽油：南通 1月15日 元/吨 9000.00 9010.00 -10.00 -0.11%

豆油基差 1月15日 元/吨 412.00 430.00 -18.00 -

棕榈油基差 1月15日 元/吨 1278.00 1300.00 -22.00 -

菜籽油基差 1月15日 元/吨 127.00 108.00 19.00 -

DCE豆油 1月15日 手 13478.00 13678.00 -200.00 -

DCE棕榈油 1月15日 手 395.00 395.00 0.00 -

CZCE菜籽油 1月15日 手 3498.00 3498.00 0.00 -

进口大豆 1月15日 元/吨 14.65 5.15 9.50 -

进口油菜籽 1月15日 元/吨 343.00 343.00 0.00 -

进口棕榈油 1月15日 元/吨 -87.10 35.48 -122.59 -

注册仓单

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、农业资源巴西公司（AgResourceBrasil）发布报告，将 2024/25 年度巴西大豆产量

预期调高 200万吨，从 12 月份预测的 1.7004亿吨上调至 1.7207 亿吨。报告称，拉尼娜现

象的风险已经显现，可能会影响大豆质量，尤其是在晚期或重新种植大豆的地区。不过巴西

中北部将出现降雨，可能有助于抵消一些地区的损失。 

2、美国农业部周二表示，私人出口商报告对中国销售 198,000吨美国大豆，在 2024/25

年度交货。这也是连续第二日宣布对中国销售 198,000 吨大豆。 

3、2025年棕榈油产量预计为 1950万吨，高于上年的 1934万吨。2025年棕榈油出口量

预计为 1730 万吨，高于上年的 1690 万吨。2025 年底棕榈油库存预计为 160 万吨，低于上

年的 171万吨。 

4、南马来西亚棕榈油公会（SPPOMMA）的数据显示，2025年 1月 1-10日，南马来西亚

棕榈油产量环比减少 3.84%，其中鲜果串单产环比减少 4.79%，出油率（OER）减少 0.18%。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，巴西农业资讯机构上调产量预期，气象预测显示阿根廷农业产区将迎来有利

降雨，多头平仓抛售，CBOT大豆期货冲高回落。高频数据显示马来西亚棕榈油 1月 1-10日

产量环比下降 3.84%，前半月出口环比减少 24%，棕榈油过高溢价预计将继续修正，马棕油

期货结束反弹再次调整。国内方面，节前备货继续推动库存消化，上周三大油脂商业库存总

量继续小幅下降，菜籽油供应依旧明显过剩缺乏进一步反弹动能，豆油进口成本提高对盘面

起到一定程度支持，马棕油走弱对国内现货形成压力，三大油脂维持分化震荡格局，短期预

计维持区间震荡走势。 

 

  


