
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3337 -26 -0.77% 3400 63

热卷 3450 -25 -0.72% 3450 0

铁矿 800.5 -3.5 -0.44% 802 1.5

焦煤 1143.5 -9.5 -0.82% 1200 56.5

焦炭 1759 -6.5 -0.37% 1581 -178

简评

市场概况
黑色系商品期货处于弱势状态，螺纹收于3337元/吨，跌幅为0.77%；热卷收
于3450元/吨，跌幅为0.72%。铁矿期价延续震荡偏强走势，主力合约收于
800.5元，跌幅为0.44%。

市场分析
现实需求方面，因春节临近，刚需表现较差，情绪整体偏弱。上一交易日237
家主流贸易商建筑钢材成交44153吨，日环比减16.9%，周环比减43.03%。全
国需求继续下降，终端工作陆续结束，市场对后市预期不佳，信心不足，投
机情绪偏低。近期钢厂冬储政策陆续出台，24年冬储行情较去年相比，受行
情趋势性下跌影响，冬储成本大幅下移，但资金回款难的问题仍较为突出，
冬储量及冬储意愿不足。近端刚需表现较差，"情绪整体偏弱。
供应方面，本周Mysteel统计全国47个港口进口铁矿库存为15717.35万吨，环
比增长1.39万吨日均疏港量为348.39万吨，环比上涨7.22万吨。Mysteel统计
全国钢厂进口铁矿石库存总量为10264.71万吨，环比增190.63万吨。当前港
口库存压力未有显著缓解，并且下游钢厂库存也在持续累积，市场供应压力
中性偏高，或对铁矿价格构成一定利空影响。

投资建议
铁矿石：短期内铁矿石价格可能维持震荡。建议投资者保持谨慎，关注供需
变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，铁矿供需格局边际向好，但期价经历上周强势反弹后，目前估值
已基本得到修复，进步上行动力略有不足，后续或还需等待新的驱动因素出
现。当前估值下铁矿基本面多空均无突出矛盾需要修正，博弈主线仍在宏观
和情绪，建议谨慎操作。

黑色产业数据每日监测（1.22）
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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