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截至 3 月 19 日的数据分析可知，本年度国产大豆在种植面积稳定、种植技术提

升等利好因素加持下，产量有望稳固保持在 2000 万吨以上。而需求端却增长乏

力，缺乏新增需求点，基于此，豆一期货价格中枢大概率呈现偏弱运行态势。

特别要关注的是，中美贸易关系的起伏不定，给大豆市场带来了充满想象空间的

预期差交易契机。一旦到今年新豆上市之时，中美贸易摩擦仍在持续，那么国内

大豆供应格局将被打破，尤其是从美国进口的大豆数量会大幅减少。在供应收紧

的局面下，国产大豆在四季度的压榨需求极有可能再次被激发，从而搅乱现有的

市场格局，为市场增添诸多不确定性 。


