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全球经济形势复杂多变，特朗普政策对美国大豆市场及相关产业影响深远，不仅

作用于 2024/2025 年度大豆需求，在其任期内也持续影响产业各环节。需求结

构上，未来美国大豆压榨量变动对总需求的影响预计超出口，贸易战后美对中国

大豆出口锐减但总出口降幅缓和，关税政策改变贸易流向却未影响全球大豆总需

求与供需平衡，不过若美国内豆油及生物柴油需求因特朗普政策下降，美国大豆

需求将实质下滑并冲击产业上下游；期货市场中，CBOT 大豆期价短期缺上涨动

力，新作炒作题材出现前大概率维持震荡，当下巴西大豆集中出口，美湾 CNF

升贴水处巴西报价顶部，升贴水过高会使采购需求在美巴间转移；国内市场上，

进口大豆成本短期难大涨，远期进口巴西豆盘面榨利较好，限制豆粕 9 月合约价

格上行，贸易战对国内豆粕市场的潜在利多目前仅停留在市场情绪层面，尚未转

化为价格上涨动力，特朗普政策对美国大豆市场的复杂影响在需求、贸易、期货

等多方面的后续发展值得持续关注。


