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油脂：外围市场强势拉升 油脂集体收涨 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 4月2日 元/吨 7986.00 7896.00 90.00 1.14%

DCE棕榈油主力 4月2日 元/吨 9304.00 9146.00 158.00 1.73%

CZCE菜籽油主力 4月2日 元/吨 9466.00 9303.00 163.00 1.75%

CBOT大豆主力 4月1日 美分/蒲式耳 1032.75 1014.00 18.75 1.85%

CBOT豆油主力 4月1日 美分/磅 47.42 44.86 2.56 5.71%

MDE棕榈油主力 4月1日 令吉/吨 4419.00 4419.00 0.00 0.00%

一级豆油：张家港 4月2日 元/吨 8260.00 8200.00 60.00 0.73%

棕榈油：张家港 4月2日 元/吨 9780.00 9690.00 90.00 0.93%

菜籽油：南通 4月2日 元/吨 9540.00 9370.00 170.00 1.81%

豆油基差 4月2日 元/吨 274.00 304.00 -30.00 -

棕榈油基差 4月2日 元/吨 476.00 544.00 -68.00 -

菜籽油基差 4月2日 元/吨 74.00 67.00 7.00 -

DCE豆油 4月2日 手 0.00 0.00 0.00 -

DCE棕榈油 4月2日 手 500.00 500.00 0.00 -

CZCE菜籽油 4月2日 手 1811.00 1811.00 0.00 -

进口大豆 4月2日 元/吨 309.10 293.90 15.20 -

进口油菜籽 4月2日 元/吨 849.00 849.00 0.00 -

进口棕榈油 4月2日 元/吨 -182.72 -270.22 87.50 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、巴西国家商品供应公司（CONAB）周一公布的数据显示，截至 3月 29日，巴西 2024/25

年度大豆收获进度为 81.4%，一周前为 76.4%，高于去年同期的 71.0%，这也是连续第五周

超过去年同期收获进度。作为对比，过去五年同期的平均收获进度为 67.2%。 

2、分析师称，包括美国石油协会在内的美国石油和生物燃料组织联盟将于周二与美国

环保署官员会面，该联盟正在推动将生物质柴油掺混量提高到 55亿至 57.5亿加仑，远高于

目前的 33.5亿加仑。 

3、印度 3月份葵花籽油进口量环比下降 15.5%，至 19.3万吨，为六个月来最低水平。

印度3月份豆油进口量环比增加24%，至35.2万吨。印度3月份棕榈油进口量环比增长13.2%，

至 42.3万吨。 

4、据外媒报道，阿根廷农牧渔业国秘处公布的数据显示，截至 3月 26日当周，阿根廷

农户销售 62.32万吨 24/25年度大豆，使累计销量达到 895.25万吨。 

5、据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 3 月 1-31 日棕榈油出口量为 1049254
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吨，较上月同期出口的 1009634吨增加 3.9%。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，受美国生物质柴油政策利多预期刺激， CBOT豆油期货大幅拉升，带动 CBOT

大豆期货持续反弹。3 月份马棕油出口实现环比小幅增长，产地棕榈油进入增产周期后，产

量增加有望推动库存回升，受美豆油强势带动，马棕油期货大幅跳涨。国内方面，二季度豆

油供应压力将逐步增加，限制了近期豆油涨幅。国内棕榈油供需双弱局面将延续，受产地棕

榈油强势拉升带动，国内棕榈油市场有望扩大涨幅。国内菜籽油库存持续增长，但菜籽库存

下降明显，三四月份菜籽进口量预计将收缩，贸易政策对远期进口的威胁性仍存，菜油价格

维持强势。 
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