
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3093 -33 -1.06% 3180 87

热卷 3205 -34 -1.05% 3260 55

铁矿 708 -1 -0.14% 766 58

焦煤 966 -25 -2.52% 1030 64

焦炭 1558.5 4 0.26% 1404 -154.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货表现继续偏弱，焦煤主力合约切换，焦炭预计明天切换
主力合约。螺纹收于3093元/吨，下跌1.06%；热卷主力合约收于3205元/吨，
下跌1.05%；铁矿今日主力合约收于708元/吨，收盘下跌0.14%；双焦今天
2509合约继续大跌。

市场分析
宏观方面数据方面，我国3月金融主要指标增速出现回升，3月末，我国社会
融资规模存量为422.96万亿元，同比增长8.4%，处于近一年来的高位水平;一
季度人民币贷款增加9.78万亿元。另据证券时报网报道，当地时间4月11日深
夜，美国海关与边境保护局发布公告称，智能手机、路由器以及部分电脑和
笔记本等产品将不再被纳入此前针对中国进口商品实施的125%所谓“对等关
税”范围内。市场对贸易摩擦的忧虑也有所缓解。
从成材实际需求情况来看，4月份需求处于恢复阶段，上周建筑工地资金到位
数据继续改善，周环比上升0.55个百分点至58.5%，为春节以来最高。特别国
债等逆周期调节工具短期内难以完全扭转地产下行周期的负反馈，但据证券
时报记者统计，一季度国债净发行规模超1.4万亿元，地方政府债券发行规模
超2.8万亿元。往后看，地方政府债券与国债仍有较大待发行额度，1.3万亿
元超长期特别国债与5000亿元特别国债尚未“开闸”，市场对国内政策仍有
预期。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，近期市场宏观情绪修复，且短期或有托底政策预期，但五大材去
库放缓，目前钢材依然延续偏弱格局，市场心态谨慎，短期很难有明显改
善，

黑色产业数据每日监测（4.16）
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铁矿石--基差 



-1000

-500

0

500

1000

1500

日
期

 
01

-1
3

01
-2

6
02

-0
8

02
-2

1
03

-0
5

03
-1

8
03

-3
1

04
-1

3
04

-2
6

05
-0

9
05

-2
2

06
-0

4
06

-1
7

06
-3

0
07

-1
3

07
-2

6
08

-0
8

08
-2

1
09

-0
3

09
-1

6
09

-2
9

10
-1

2
10

-2
5

11
-0

7
11

-2
0

12
-0

3
12

-1
6

12
-2

9

2025 2024 2023 2022 2021

焦煤--基差 

-1000

-500

0

500

1000

1500

日
期

 
01

-1
5

01
-3

0
02

-1
4

02
-2

9
03

-1
5

03
-3

0
04

-1
4

04
-2

9
05

-1
4

05
-2

9
06

-1
3

06
-2

8
07

-1
3

07
-2

8
08

-1
2

08
-2

7
09

-1
1

09
-2

6
10

-1
1

10
-2

6
11

-1
0

11
-2

5
12

-1
0

12
-2

5

2025 2024 2023 2022 2021

焦炭--基差 
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