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油脂：消息面题材匮乏 油脂窄幅震荡

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、美国财政部长贝森特周三表示，美中之间的高关税不可持续，特朗普政府愿意减少

对中国的关税，这可能有助于缓解美中之间紧张的贸易关系。

2、据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 4 月 1-20 日棕榈油产量预估

增加 19.88%，其中马来半岛增加 24.05%，沙巴增加 18.15%，沙捞越增加 6.21%，马来东部

增加 14.71%。

3、据外媒报道，布宜诺斯艾利斯谷物交易所周三表示，未来七天，阿根廷主要农业区

将普遍干燥。干燥条件预计将加快 2024/25 年度的大豆收获。此前大豆收获受阻，因许多田

地土壤水分过剩。

4、近期美国中西部部分地区出现了强降雨，缓解了旱情并提升土壤湿度，但也影响了

播种工作的进行。多个天气系统和锋面将在 4 月底和 5 月初行经该地区或持续阻碍播种工作

的推进。

二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面，美豆种植天气条件改善，但播种进度仍然受阻，美国财政部释放对华降低关

税信号，市场紧张情绪缓和，CBOT 大豆维持偏强震荡。马来西亚 4 月 1-20 日棕榈油出口和

产量双增，库存有望继续温和回升，在贸易担忧出现缓和迹象后缺少更多利好刺激，马棕油

反弹势头放缓。国内方面，豆油库存处于同期偏低水平，本周开机率预计仍然偏低，对短期

价格形成支撑，但后续仍然面临库存回升压力。国内棕榈油库存依旧偏低，现货成交以刚需

为主，价格继续围绕进口成本运行。国内菜籽油供应宽松，菜籽压榨开机率下降，成本端对

价格形成支撑，菜油维持偏强震荡。


