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油脂：美国生柴传闻利好 油脂集体走高

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、加拿大谷物委员会发布的数据显示，截至 04 月 20 日当周，加拿大油菜籽出口量较

前周减少 31.76%至 14.05 万吨，加拿大油菜籽商业库存为 120.09 万吨。2024/2025 年年度

加拿大油菜籽出口量为 752.24 万吨，较上一年度同期的 436.5 万吨增加 72.33%。

2、USDA 最新干旱报告显示，截至 4月 22 日当周，约 21%的美国大豆种植区域受到干旱

影响，而此前一周为 23%，去年同期为 20%。

3、美国农业部出口销售报告显示，截至 4 月 17 日当周，美国对华 2024/25 年度大豆净

销售量为零。本年度迄今，美国对华大豆销售总量为 2234 万吨，同比减少 9.0%。

4、美国先进生物燃料协会（ABFA）与美国环境保护署（EPA）官员举行会谈，强调加强

本土生物燃料产能对特朗普政府“能源主导”战略的重要意义。此次会谈是在 Lipow Oil

Associates 近期发布的一份研究报告之后举行的。该报告显示，2024 年美国先进生物燃料

产量已接近 49 亿加仑，2025 年产能有望增至 72 亿加仑。

二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面，美国生物柴油政策传出重磅利好，隔夜 CBOT 豆油大幅上攻，CBOT 大豆跟随

收涨。马棕油在美豆油带动下开盘大幅跳涨，但高频数据显示马来西亚棕榈油出口增幅收窄，

对需求的担忧令马棕油冲高回落。国内方面，豆油库存处于同期偏低水平，尽管进口大豆已

大量港，但实际通关偏慢，油厂开机率仍然偏低，对短期价格形成支撑，短期价格偏强运行。

国内棕榈油库存依旧偏低，现货成交以刚需为主，价格继续围绕进口成本运行。国内菜籽油

短期供应宽松，菜籽压榨开机率下降，加拿大菜籽创出年内新高，成本端对价格形成支撑，

菜油维持偏强格局。


