
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3100 -38 -1.21% 3250 150

热卷 3210 -41 -1.26% 3290 80

铁矿 709 2 0.28% 768 59

焦煤 932 -22.5 -2.36% 1030 98

焦炭 1553 -16 -1.02% 1404 -149

简评

市场概况
今日黑色系商品期货除铁矿外全线下跌。螺纹收于3100元/吨，下跌1.21%；
热卷主力合约收于3210元/吨，下跌1.26%；铁矿今日主力合约收于709元/
吨，小幅上涨0.28%；双焦继续下跌。

市场分析
4月24日，韩国对原产于中国的热轧碳钢或合金钢中厚板征收为期四个月的临
时反倾销税，税率为27.91~38.02%，有效期至2025年8月23日。另外，巴西对
原产于中国和印度的彩涂板作出反倾销肯定性初裁，但不建议征收临时反倾
销税;加拿大对原产于或进口自中国、印度等国家的碳钢丝和合金钢丝发起反
倾销调查，审查进口商品是否存在倾销行为。多国增加中国钢铁进口关税及
反倾销调查，使得净出口“以价换量”模式受到冲击，制造业需求因关税调
整下修。另外，日前的政治局会议结束，并无超预期政策发布，五一假期前
国内将进入政策空窗期。
供应方面，上周247家长流程钢厂盈利率57.58%，创5个月高位，钢厂生产依
然保持积极，高炉开工率增加0.77%至84.33%，炼铁产能利用率环比增加
1.45%至91.6%，日均铁水产量环增4.23万吨至244.35万吨，创2023年10月以
来最高，同比增幅扩大至6.83%。随之而来的是，粗钢压减预期重新升温，中
国钢铁工业协会党委常委、副会长骆铁军表示，在当前需求下滑、市场下行
的背景下，减产已是行业共识，亟须转化为统一行动。另外，短程钢厂有亏
损减产预期，近期长流程转产利润较好的钢坯，部分钢厂螺纹产量有所分
流，造成规格紧俏现状，短期供压力有所缓解，带动供需格局有所改善。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，受国内经济及全球贸易摩擦的影响，钢材需求偏弱，五一假期前
虽有一定补库需求但对后市隐忧仍存国内政策虽暂时托而不举，但后续发力
的概率仍然存在，产业供需进入季节性走弱状态，关注节后反弹结束带来的
做空机会。

黑色产业数据每日监测（4.29）
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螺纹--基差 
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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