
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3077 -19 -0.61% 3200 123

热卷 3196 -6 -0.19% 3250 54

铁矿 704.5 0 0.00% 764 59.5

焦煤 911.5 -16 -1.73% 1030 118.5

焦炭 1502 -44.5 -2.88% 1404 -98

简评

市场概况
今日黑色系商品期货除铁矿外全线下跌。螺纹收于3077元/吨，下跌0.61%；
热卷主力合约收于3196元/吨，下跌0.19%；铁矿今日主力合约收于704.5元/
吨；双焦继续大跌。

市场分析
需求方面，虽然一季度新增专项债发行加速，但特殊再融资债券发行对新增
专项债发行数量造成一定“挤占”，对基建拉动作用里有限。另外，多国增
加中国钢铁进口关税及反倾销调查，使得净出口“以价换量"模式受到冲击，
制造业需求因关税调整下修。节前的政治局会议结束，并无超预期政策发布
。                                                               上
周五大钢材品种总库存延续去化，环比减少87.17万吨至1447.1万吨，为春节
以来最低，环比降幅增加至5.68%。分品种来看，五大钢材总库存均环比下
降，螺纹库存降幅超8%或58.33万吨，产量小幅增加，其表观需求较上周增加
12.22%;线材产量回落，总库存环比减少7.66%，表观需求则是唯一环比下降
的品种;热卷厂库微增，社会库存减少，与冷轧和中厚板表需均环增。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，建材供需在电炉亏损减产的背景下有所转好，但五大材供应持续
增加，需求承接力度存疑，市场以观望为主。基本面未转好，继续关注节后
反弹结束带来的做空机会。

黑色产业数据每日监测（5.6）
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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