
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3052 -54 -1.74% 3230 178

热卷 3191 -38 -1.18% 3280 89

铁矿 693.5 -19.5 -2.73% 779 85.5

焦煤 894 -19.5 -2.13% 1030 136

焦炭 1478 -34 -2.25% 1410 -68

简评

市场概况
今日黑色系商品期货全线下跌。螺纹收于3052元/吨，下跌1.74%；热卷主力
合约收于3191元/吨，下跌1.18%；铁矿今日主力合约收于693.5元/吨；双焦
继续大跌。

市场分析
楼市迎来重磅信贷政策支持，但对钢市的利好传导有限。虽然一季度新增专
项债发行加速，但特殊再融资债券发行对新增专项债发行数量造成一定“挤
占”，对基建拉动作用里有限，且五一期间需求季节性走弱。供应方面，节
前最后一周高炉继续复产，247家长流程钢厂盈利率回落至56.28%，钢厂生产
依然保持积极，日均铁水产量环增1.07万吨至245.42万吨，创2023年10月以
来最高，同比增幅缩窄至4.66%，电炉小幅减产，而五大材增产明显，仅线材
产量微降。
节后首周，五大钢材品种总库存环比增加28.97万吨至1476.09万吨，暂时中
止了连续9周的递减趋势，产量回落1.08%，表观需求大幅减少125万吨至845
万吨，主因节前补库需求明显，而节后需求恢复有限。分品种来看，螺纹周
产量减少9.85万吨，而表观需求大幅下降近3成或77.8万吨，库存累增9.63万
吨:热卷产量微增，表观需求下降近7%，总库存较上周增加10.85万吨;线材、
冷轧及中厚板表需有不同程度的减少，库存也小幅增加。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，建材供需在电炉亏损减产的背景下有所转好，但五大材供应持续
增加，需求承接力度存疑，市场以观望为主。目前螺纹整体仍处于强现实、
弱预期局面，预计短期螺纹盘面仍将窄幅整理运行。

黑色产业数据每日监测（5.8）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦煤--基差 
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焦炭--基差 
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