
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3082 46 1.52% 3150 68

热卷 3220 48 1.51% 3240 20

铁矿 718.5 22 3.16% 759 40.5

焦煤 889.5 6 0.68% 1010 120.5

焦炭 1471.5 11 0.75% 1410 -61.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货普涨。螺纹收于3082元/吨，上涨1.52%；热卷主力合约
收于3220元/吨，上涨1.51%；铁矿今日主力合约收于718.5元/吨；双焦盘中
由跌转涨。

市场分析
需求方面，上周Mysteel调研247家钢厂高炉开工率为84.62%，环比上周增加
0.29%;钢厂盈利率为58.87%，环比上周增加2.59%;日均铁水产量为245.64万
吨，环比上周增加0.22万吨，同比去年增加11.14万吨。高炉产量持续增长，
对铁矿情绪起到一定支撑作用。不过目前短流程钢厂出现亏损电炉开工环比
继续回落，也对后续铁矿需求存有潜在压力。针对后市，还需密切关注终端
需求及长短流程钢厂盈利情况。
供应方面，海外发运量持续小幅回落，据Mysteel数据，最新一期全球铁矿石
发运总量为3029万吨，环比减少21.5万吨;澳洲巴西铁矿发运总量为2422.5万
吨，环比减少117.9万吨。与此同时Mysteel数据显示，05月05日-05月11日中
国47港到港总量2570.0万吨，环比减少64.4万吨。海外铁矿发运及到港量均
有回落，有利于缓解供应压力，利多铁矿期价走势。而从库存端来看，上周
铁矿港口及钢厂库存水平均有去化，也对市场情绪存在支撑作用。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，宏观情绪偏暖，叠加供需格局边际向好，铁矿盘面上驱动力较强
。当前铁矿石静态基本面仍然偏强，但需要重点关注未来需求边际变化，以
及限产调控相关消息扰动

黑色产业数据每日监测（5.12）
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螺纹--基差 
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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