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油脂：马棕油库存超预期 油脂高开低走 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 5月13日 元/吨 7792.00 7814.00 -22.00 -0.28%

DCE棕榈油主力 5月13日 元/吨 7954.00 8024.00 -70.00 -0.87%

CZCE菜籽油主力 5月13日 元/吨 9374.00 9378.00 -4.00 -0.04%

CBOT大豆主力 5月12日 美分/蒲式耳 1070.00 1052.25 17.75 1.69%

CBOT豆油主力 5月12日 美分/磅 49.83 48.64 1.19 2.45%

MDE棕榈油主力 5月12日 令吉/吨 3814.00 3814.00 0.00 0.00%

一级豆油：张家港 5月13日 元/吨 8160.00 8190.00 -30.00 -0.37%

棕榈油：张家港 5月13日 元/吨 8480.00 8500.00 -20.00 -0.24%

菜籽油：南通 5月13日 元/吨 9400.00 9400.00 0.00 0.00%

豆油基差 5月13日 元/吨 368.00 376.00 -8.00 -

棕榈油基差 5月13日 元/吨 526.00 476.00 50.00 -

菜籽油基差 5月13日 元/吨 26.00 22.00 4.00 -

DCE豆油 5月13日 手 6370.00 6370.00 0.00 -

DCE棕榈油 5月13日 手 330.00 330.00 0.00 -

CZCE菜籽油 5月13日 手 0.00 1707.00 -1707.00 -

进口大豆 5月13日 元/吨 206.80 220.85 -14.05 -

进口油菜籽 5月13日 元/吨 221.00 221.00 0.00 -

进口棕榈油 5月13日 元/吨 29.39 40.58 -11.20 -

注册仓单

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、USDA:2025/26 年度美国大豆种植面积为 8350 万英亩，同比减少 3.6%；单产预估为

52.5 蒲/英亩，同比提高 3.5%，大豆产量估计为 43.4 亿蒲，同比减少 0.6%。就需求而言，

2025/26 年度美国大豆压榨量预计为 24.9 亿蒲，同比增加 2.9%，反映生物燃料需求增长。

出口量预计降至 18.15 亿蒲，同比减少 1.9%，因巴西竞争加剧。 

2、USDA：2025/26年度全球大豆产量达到创纪录的 4.2682 亿吨，同比增长 1.4%，主因

巴西增产。全球压榨量预计提高 3.3%至纪录的 3.6646 亿吨，受中国需求主导。全球出口

1.8843 亿吨，同比提高 4.2%，其中巴西占比提升。下一年度期末库存估计为 1.243 亿吨，

略高于上年。 

3、周二马来西亚棕榈油局（MPOB）发布的月度数据显示，4 月底棕榈油库存环比增长

19.37%，达到 186.6 万吨。4 月份棕榈油产量环比增长 21.52%，达到 168.6万吨。4月份出

口环比增加 9.62%，达到 110.2 万吨。 

4、CASDE：本月预测，2025/26 年度，中国食用植物油产量 3067万吨，比上年度减少 4
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万吨，其中豆油产量 1716万吨，菜籽油产量 776万吨，比上年度分别减少 14万吨、8万吨，

主要是因为大豆和油菜籽进口量下降；花生油产量 400 万吨，比上年增加 18 万吨，主要是

受种植效益较好、政策支持力度加大等影响，花生播种面积预计增加。食用植物油消费量预

测值与上年度一致。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，受中美关税联合声明和 USDA 报告利多提振，CBOT 大豆出现拉升，突破 4月

中旬以来的盘区。受外围市场走强提振，马棕油开盘跳涨，随后 MPOB 发布 4 月数据，库存

超预期回升，后续库存压力增加，马棕油涨势受到抑制。国内方面，随着进口大豆通关提速，

油厂开机率逐渐提升，国内豆油库存环比回升，后期供应压力较大，中美贸易关系缓和对国

内豆油来说好坏参半，短期豆油价格预计维持区间震荡。国内棕榈油库存继续下降，进口利

润好转导致买船增加，价格方面仍有跟随进口成本为主。国内菜籽油库存继续攀升，不过中

远期进口菜籽供应仍具不确定性，且加拿大油菜籽近期走势偏强，菜油预计短期偏强震荡。 
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