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商品期货中涨幅前三的品种为：胶合板 2511 涨 1.01%、硅铁 2507 涨 0.92%和

黄金 2508 涨 0.88%。跌幅前三的品种为：SCFIS 欧线 2506 跌 6.37%、原油

2506 跌 4.66%和碳酸锂 2507 跌 4.19%。

1、截止到 2025 年 5 月 15 日 24 点，2024 棉花年度全国共有 1096 家棉花加

工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验

数量 30103081 包，检验重量 679.76 万吨，比前一日增加 0.12 万吨，其中新

疆检验数量 29560118 包，检验重量 667.59 万吨，比前一日增加 0.12 万吨；

内地检验数量 542963 包，检验重量 12.17 万吨。

2、据巴西国家商品供应公司 CONAB 数据显示，预计 2024/25 年度巴西大豆

产量达到 1.683418 亿吨，环比增加 47.2 万吨，增加 0.3%；预计 2024/25 年

度巴西玉米产量为 12687.86 万吨，环比增加 213.52 万吨，增加 1.7%。

3、USDA 最新干旱报告显示，截至 5 月 13 日当周，约 17%的美国大豆种植区

域受到干旱影响，而此前一周为 15%，去年同期为 9%。约 22%的美国玉米种

植区域受到干旱影响，而此前一周为 20%，去年同期为 12%。

4、据国家粮油信息中心，本周我国豆粕期货价格小幅波动，但随着进口大豆集

中到港、国内豆粕供应增多，基差报价持续回落。据监测，预计 5 月份进口大豆

到港 1300 万吨，6 月 1200 万吨，油厂大豆周度压榨量将快速回升至 200 万吨

以上，预期 5 月下旬主要油厂豆粕库存将有明显回升。5 月 15 日，沿海地区普

通豆粕现货基差报价 M2509+70~140 元/吨，7-9 月基差报价 M2509-40~60

元/吨。当日豆粕现货价格 2900~3100 元/吨，周环比下跌 50~150 元/吨。



5、据国家粮油信息中心，截至 5 月中旬，我国企业 6 月船期大豆采购已基本完

成，7 月完成近 6 成，8 月仅 2 成左右，9-12 月船期基本没有采购。一是远月

船期大豆报价较少，且价格较高，企业压榨利润较低甚至亏损。二是中美经贸关

系存在不确定性，特别是近日中美谈判取得实质性进展后，企业观望情况增多，

采购远月大豆的进度放慢。

6、随着国际棕榈油价格大幅回落，我国棕榈油买船增多，预期 5-6 月我国进口

棕榈油量分别在 25 万吨和 28 万吨。考虑到国内棕榈油消费已压缩到 20 万吨左

右刚需水平，后续棕榈油供给预期改善，库存可能有所回升，价格将逐步走弱。

1、据 SMM 数据，截至本周四，全国冶金级氧化铝建成总产能 10922 万吨/年，

运行总产能 8412 万吨/年，全国氧化铝周度开工率较上周下调 2.66 个百分点至

77.02%，主因广西贵州地区检修减产较为集中。

2、 5 月 16 日，Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿库存总量 14166.09 万吨，

环比下降 72.62 万吨；日均疏港量 323.89 万吨，增 8.68 万吨；在港船舶数量

83 条，增 4 条。Mysteel 统计全国 47 个港口进口铁矿库存总量 14746.99 万吨，

环比下降 17.72 万吨；日均疏港量 339.59 万吨，增 11.08 万吨。

3、本周 Mysteel 统计独立焦企全样本：产能利用率为 75.70% 增 0.26%；焦

炭日均产量 67.15 增 0.23 ，焦炭库存 94.31 减 0.13 ，炼焦煤总库存 884.93

减 31.69 ，焦煤可用天数 9.9 天 减 0.39 天。本周 Mysteel 统计全国 230 家

独立焦企样本：产能利用率为 75.23% 增 0.18 %；焦炭日均产量 53.63 增

0.13 ，焦炭库存 65.46 增 0.37 ，炼焦煤总库存 752.56 减 22.61 ，焦煤可

用天数 10.6 天 减 0.34 天。

4、截至 5 月 15 日，Mysteel 调研数据显示全国主要市场锌锭库存较 5 月 12

日微增 0.08 万吨至 6.76 万吨。其中上海地区较上期微增 0.01 万吨，广东地区

减少 0.11 万吨，天津地区增加 0.15 万吨，浙江地区持平，江苏库存微增 0.04

万吨，山东库存未变。最近锌价略有反弹，下游采买情绪偏弱，不过市场货源难

言宽松，累库量较少。



5、据 Mysteel，本周，一揽子宏观利好消息刺激下，钢材价格反弹，即便废钢

价格跟涨，但部分地区废钢反弹较慢因此独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为

3330 元/吨，周环比减少 11 元/吨，仍呈现下跌走势。钢厂利润小幅增加，平均

利润-81 元/吨，谷电利润为 24 元/吨，周环比增加 10 元/吨。

6、据 Mysteel，截至 5 月 15 日当周，螺纹钢产量、表需由降转增，厂库由增

转降，社库连续第十周减少。螺纹产量 226.53 万吨，较上周增加 3 万吨，增幅

1.34%；螺纹表需 260.29 万吨，较上周增加 46.39 万吨，增幅 21.69%。

7、截至 5 月 15 日，全球最大的黄金 ETF——SPDR Gold Trust 的持仓量为

927.62 吨，较前一个交易日减少 8.89 吨。

1、5 月 15 日，中国证监会在北京举办 2025 年“5·15 全国投资者保护宣传日”

活动。证监会党委书记、主席吴清出席活动，证监会党委委员、副主席陈华平，

最高人民法院党组成员、副院长高晓力，最高人民检察院党组成员、副检察长苗

生明，国家金融监督管理总局党委委员、副局长付万军出席活动并致辞。

2、国务院 5 月 15 日召开做强国内大循环工作推进会。国务院总理李强强调，

要围绕加快构建新发展格局，把做强国内大循环摆到更加突出的位置。

3、中国进出口银行今天发布的数据显示，1-4 月进出口银行投放制造业中长期

贷款超 1800 亿元，4 月末制造业中长期贷款余额 1.8 万亿元，重点支持了船舶、

工程机械等制造业产品出口；积极满足科技型企业全周期金融需求等，全力支持

现代化产业体系建设。

4、IEA 月报显示，2025 年全球供应预计将大幅超过需求增长，油库存将增加约

72 万桶/日。将 2025 年全球供应增长预期上调至 160 万桶/日，比上月报告的

预期增加了 38 万桶/日，原因是沙特产量前景更为乐观。

5、5 月 17 日，国家能源局发布 4 月份全社会用电量等数据。4 月份，全社会用

电量 7412 亿千瓦时，同比增长 7.0%。从分产业用电看，第一产业用电量 96

亿千瓦时，同比增长 10.5%；第二产业用电量 5171 亿千瓦时，同比增长 6.2%；



第三产业用电量 1270 亿千瓦时，同比增长 10.8%；城乡居民生活用电量 875

亿千瓦时，同比增长 5.9%。

6、央行今日开展今日开展开展 1065 亿元 7 天逆回购操作，因今日有 770 亿元

7 天期逆回购到期，实现净投放 295 亿元，操作利率为 1.40%，与此前持平。


