
金石期货研究所，2025 年 05 月 19 日

商品期货中涨幅前三的品种为：氧化铝 2509 涨 6.25%、SCFIS 欧线 2508 涨

5.84%和 SCFIS 欧线 2506 涨 4.36%。跌幅前三的品种为：线材 2510 跌 2.67%、

碳酸锂 2507 跌 2.27%和焦煤 2509 跌 2.2%。

1、截止到 2025 年 5 月 18 日 24 点，2024 棉花年度全国共有 1096 家棉花加

工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验

数量 30108004 包，检验重量 679.87 万吨，比前一日增加 0.11 万吨，其中新

疆检验数量 29564689 包，检验重量 667.69 万吨，比前一日增加 0.1 万吨；内

地检验数量 543315 包，检验重量 12.18 万吨。

2、据海关总署，2025 年 4 月我国进口棉纱 12 万吨，同比持平，减幅 1.4%。

2025 年 1-4 月累计进口棉纱 46 万吨，同比减少 9 万吨，减幅 16.1%。2025

年 4 月我国进口棉花 6 万吨，同比减少 28 万吨，减幅 82.2%。2025 年 1-4 月

累计进口棉花 40 万吨，同比减少 99 万吨，减幅 71.1%。

3、据国家粮油信息中心，截至 5 月 16 日当周，国内主要油厂大豆压榨量 190

万吨，周环比上升 6 万吨，月环比上升 59 万吨，同比上升 2 万吨。据了解，近

期部分地区进口大豆通关时间缩短至 8~15 天，随着进口大豆集中到港入厂，预

计本周油厂大豆压榨量继续回升，至 225 万吨。关注后续大豆到港及油厂开机

情况。

4、布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE）称，截至 5 月 14 日，阿根廷 2024/25

年度大豆收获进度为 64.9%，比一周前增加 20 个百分点，尽管比过去五年均值



仍然落后 5 个百分点。大豆平均单产为每公顷 3.20 吨，同比增长 8%。维持阿

根廷大豆产量预测在 5000 万吨不变，略低于上年的 5020 万吨。

5、据国家粮油信息中心监测，截至 5 月中旬，我国企业 6 月船期大豆采购已基

本完成，7 月完成近 6 成，8 月仅 2 成左右，9-12 月船期基本没有采购。

6、据海关总署，中国 4 月棕榈油进口量为 16 万吨，同比增加 6.4%。1-4 月棕

榈油进口量为 54 万吨，同比减少 22.8%。中国 1-4 月豆油进口量为 2 万吨，同

比减少 69.5%。中国 4 月菜子油及芥子油进口量为 18 万吨，同比增加 18.4%。

1-4 月进口量为 91 万吨，同比增加 35.6%。

7、官方数据显示，截至 5 月 12 日当周，加拿大萨斯喀彻温油菜种植率为 29%，

截至 5 月 13 日当周，阿尔伯塔省油菜种植率为 23.7%，曼尼托巴省油菜种植刚

刚开始。

1、中国钢铁工业协会党委常委、副会长骆铁军表示，在当前需求下滑、市场下

行的背景下，减产已是行业共识，关键要转化为统一行动。

2、钢银电商数据显示，本周城市总库存量为 772.11 万吨，较上周环比减少 41.98

万吨。其中，建筑钢材库存总量较上周环比减少 26.88 万吨。

3、Antofagasta（安托法加斯塔）矿业公司表示，该公司位于智利的 Zaldivar

铜矿已获得当地政府的环保批准，可将运营期延长至 2028 年。

4、经 Mysteel 调研核实，几内亚时间星期五上午矿业局已派人到达该矿区下达

停工指令，勒令在运行矿山的采矿设备暂停，开采被迫全部中止。该矿区包含顺

达矿业等矿业公司，涉及产能约 4000 万吨/年，恢复时间不明。

5、国家统计局数据显示，2025 年 4 月份有色金属冶炼和压延加工业增加值同

比增长 7.5%，1-4 月累计增加值同比增长 6.9%；4 月份十种有色金属产量为

676 万吨，同比增长 3.1%；1-4 月累计产量为 2660 万吨，累计同比增长 2.3%。

其中电解铝 4 月份产量为 375 万吨，同比增长 4.2%；1-4 月电解铝产量为 1479

万吨，累计同比增长 3.4%。



6、截至 5 月 16 日，全球最大的黄金 ETF——SPDR Gold Trust 的持仓量为

918.73 吨，较上一交易日减持 8.89 吨。

1、据国家统计局，1—4 月份，房地产开发企业房屋施工面积 620315 万平方米，

同比下降 9.7%。其中，住宅施工面积 431937 万平方米，下降 10.1%。房屋新

开工面积 17836 万平方米，下降 23.8%。其中，住宅新开工面积 13164 万平方

米，下降 22.3%。房屋竣工面积 15648 万平方米，下降 16.9%。其中，住宅竣

工面积 11424 万平方米，下降 16.8%。

2、据国家统计局，4 月份，社会消费品零售总额 37174 亿元，同比增长 5.1%。

其中，除汽车以外的消费品零售额 33548 亿元，增长 5.6%。1—4 月份，社会

消费品零售总额 161845 亿元，增长 4.7%。其中，除汽车以外的消费品零售额

147005 亿元，增长 5.2%。

3、海关总署 5 月 18 日公布的数据显示，中国 4 月集装箱船出口量为 21 艘，同

比减少 38.2%；1-4 月集装箱船出口量为 63 艘，同比下滑 41.1%。中国 4 月船

舶进口量为 369 艘，同比减少 58.5%，1-4 月船舶进口量为 2260 艘，同比减少

6.2%。

4、国家统计局：原油生产保持增长。4 月份，规上工业原油产量 1772 万吨，

同比增长 1.5%，增速比 3 月份放缓 2.0 个百分点；日均产量 59.1 万吨。1—4

月份，规上工业原油产量 7181 万吨，同比增长 1.2%。

5、据国家统计局，4 月份，货物进出口总额 38391 亿元，同比增长 5.6%。其

中，出口 22645 亿元，增长 9.3%；进口 15745 亿元，增长 0.8%。1-4 月份，

货物进出口总额 141389 亿元，同比增长 2.4%。其中，出口 83938 亿元，增长

7.5%；进口 57452 亿元，下降 4.2%。1—4 月份，一般贸易进出口增长 0.6%，

占进出口总额的比重为 64.0%。民营企业进出口增长 6.8%，占进出口总额的比

重为 56.9%，比上年同期提高 2.3 个百分点。机电产品出口增长 9.5%，占出口

总额的比重为 60.1%。



6、国家统计局数据显示，分产品看，4 月份，规模以上工业 623 种产品中有 341

种产品产量同比增长。其中，钢材 12509 万吨，同比增长 6.6%；水泥 16530

万吨，下降 5.3%；十种有色金属 676 万吨，增长 3.1%；乙烯 298 万吨，增长

10.1%；汽车 260.4 万辆，增长 8.5%，其中新能源汽车 122.8 万辆，增长 38.9%；

发电量 7111 亿千瓦时，增长 0.9%；原油加工量 5803 万吨，下降 1.4%。

7、央行今日开展 1350 亿元 7 天期逆回购操作，因今日有 430 亿元 7 期逆回购

到期，当日实现净投放 920 亿元，操作利率为 1.40%，与此前持平。


