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首周抛储成交活跃，棉花价格重
心进一步上移。



抛储首周市场成交活跃，棉花价格重心继续上移

从7月5日开始，国储棉开始拍卖。此次拍卖和往年有一些不同。第
一是拍卖数量，国储棉此次拍卖60万吨，从7月5日开始截止至9月30日
结束。这次拍卖的数量相对往年较少，除20年因为疫情的50万吨外，过
去五年的拍卖数量基本在200万吨左右。这一方面是由于国储棉本身储
备由于多年的抛储，现在数量只有120万吨左右，另一方面是由于此次
抛储目的更多的维持市场供需稳定。

第二是抛储规则的不同，此次抛储有个“熔断机制”，轮出期间，
当国内市场棉花现货价格指数连续3个工作日累计跌幅超过500元/吨时，
下个工作日起暂停交易;当国内市场棉花现货价格指数连续3个工作日累
计不再下跌时，下个工作日重新启动交易。这个规则也被市场解读为政
府对棉花价格的保护。



首周抛储情况，成交100%

日期 成交量（吨） 成交比例（%） 加权均价（元/吨）

2021-07-05 9,542.30 100.00 16,400.00 

2021-07-06 9,559.62 100.00 16,455.00 

2021-07-07 8,540.87 100.00 16,427.00 

2021-07-08 9,610.83 100.00 16,331.00 

2021-07-09 9,528.80 100.00 16,376.00 



全球棉花预期产量下降，消费增加

产量 消费



全球棉花预期进出口增加

进口 出口



全球棉花预期库存及棉花库存消费比继续下降

库存 主要国家库存消费比



中国棉花商业库存去化速度一般



棉花期现价格



棉花仓单数量继续下降



国内外棉花价格



本周美棉期货，期权商业多头持仓小幅增加



棉纱价格小幅上涨



棉纱进口环比大幅下降



纺织企业成品库存继续下降



涤纶短纤产量下降，价格小幅上涨



截止至五月，纺织服装出口及国内消费额小幅回升



截止至五月，纺织服装，服饰库存依然是过去五年低位，
补库需求支撑未来棉花价格。



总结：棉花目前种植已经结束，种植面积上限已经确定。接下来就是关
注天气对于单产的影响。美国USDA预测本年度全球种植小幅下降，天气
因素需要持续关注主产区本月的高温和雨量。

抛储因素：本周开始抛储，市场反应较为热烈。叠加上本次的抛储数量
“熔断机制”，市场普遍解读为对棉花价格的利好。本次抛储结束将会
使得国储棉数量不足一百万吨。这会带来之后棉花价格的想象空间。

消费上，纺织企业订单一般，利润处于较高位置。目前成品库存继续下
降，下游消费较为清淡，之前预期的订单回流，由于疫情的缓和，可能
不会出现。

市场情绪上，周末的降准始终是个宏观的利好，会对近期的棉花价格起
到支撑。
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性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。
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谢谢大家的观看

Thanks for watching.


