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棉花易涨难跌，长期多单可以继续持有。



抛储第二周市场成交活跃，棉花价格易涨难跌。

棉花抛储第二周市场依旧100%成交，价格重心上移。

从需求端来看，6月份纺织品服装出口数据环比大幅增加，显示海外消费需求较
好。 供给上，6月份棉花商业库存去化大幅加快，由5月的357.79万吨减少到6月的
301,73万吨，大幅减少50万吨以上。

宏观上，国家实施降准后，预示着下半年的流动性将保持一个较为宽松的环境。

情绪上，随着库存消费比的下降和下游预期消费的好转，棉花价格重心上移。
由于产能扩张和棉花种植成本上升，市场预期今年新疆棉花可能会产生高价抢购行
为。期货市场做多情绪也较为高涨。目前棉花主力合约价格在17000左右，处于历史
偏高位置。从库存来看，棉花今年社会库存依然较高，棉花今年实际并不缺，但是
边际的大幅改善抬高棉花价格中枢，虽然之后棉花依旧是易涨难跌，但价格继续向
上也导致安全边际下降。棉花长期多单可以继续持有，有回调可以择机买入。



棉花抛储第二周，成交率100%，价格重心上移。
日期 成交量（吨） 成交比例（%） 加权均价（元/吨）

2021-07-05 9,542.30 100.00 16,400.00 

2021-07-06 9,559.62 100.00 16,455.00 

2021-07-07 8,540.87 100.00 16,427.00 

2021-07-08 9,610.83 100.00 16,331.00 

2021-07-09 9,528.80 100.00 16,376.00 

2021-07-12 9,529.11 100.00 16,403.00 

2021-07-13 9,552.80 100.00 16,506.00 

2021-07-14 9,563.68 100.00 16,791.00 

2021-07-15 9,537.79 100.00 16,795.00 

2021-07-16 9,559.04 100.00 16,742.00 



USDA7月预测美棉供给增加，越南印度消费增加

产量 消费



USDA7月预测巴西出口大幅减少

进口 出口



USDA7月预测棉花库存消费比继续下降

库存 主要国家库存消费比



中国棉花商业库存去化速度加快



棉花期现价格



棉花仓单数量继续下降，同比处于正常水平



国内外棉花价格



本周美棉期货，期权投机多头环比持仓小幅增加



进口，国内纱线价格继续上涨



棉纱进口环比小幅下降



纺织企业成品库存环比小幅抬升



原油价格低迷，导致短纤期货价格小幅下跌



六月数据显示，纺织服装出口环比大幅上升



截止至五月，纺织服装，服饰库存依然是过去五年低位，
补库需求支撑未来棉花价格。



谢谢大家的观看

Thanks for watching.


