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每日市场评论： 

郑棉市场情况：8 月 11 日，周二 ICE 棉花期货收涨，隔夜郑棉

高开盘跌，今日早盘延续调整格局，午间低位换手后在多头买盘与空

头回补推动下回稳，尾盘受短线平仓盘压制调整，日线形成高开阴线。

日内远月成交量略有下降，持仓量总体减少。 

今日主力合约 2201 基差为 255 元，91 价差-275 元，主力基差

较上一日涨 7 元。仓单方面，郑商所今日注册仓单 11653 张，有效预

报 1124 张，近期仓单呈现流出状况。 
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外盘情况：周二 ICE 棉花期货收涨。 

M 级棉花 1%进口成本 16679 元，较昨日上涨 380.58 元，国内棉

花进口利润 1151 元，M 级棉花滑准税进口成本 16850 元，进口利

润 980 元。 

基本面情况： 

昨天纱厂整体成交缩量明显，基本没有再新下单。多数纱厂反应，

现在交货期太长，价格又高，市场上询价的不少，客户在听到价格和

交货时间后，基本就没了下文。同时现在拜访客户面销有一定难度，

有些地区疫情管控较严，造成一些客户也暂缓订纱。多数商家认为现

在的价格表示虽然处于高位，但是客户也在缓慢接受当中。 

据向越南当地贸易商了解到，目前越南北部的纺织工厂开工率可

达 100%，基本没有因疫情受过多的限制。但是，越南的首都河内依

旧保持严格封锁状态，南部城市如胡志明市等影响较大，大部分工厂

关闭，极少部分工厂开工率为 30-60%。这一方面会导致越南对我国

的面料等中间产品进口量减少，另一方面可能也会给我国带来一定的

终端订单回流。 

据新疆自治区气象预报显示，新一轮高温天气又再度袭来，喀什

地区东部、和田地区北部、巴州南部、吐鲁番市、哈密市等地的部分

区域有 35℃以上的高温天气。充足光热条件加速棉花发育进程。不

过，长时间高温天气对棉花花铃生长存在一定影响。 
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因近期美国主产棉区整体天气情况较为正常，虽然西部地区高温

干旱天气持续，但对于全美棉花总产影响有限，市场预期美棉单产或

仍有调增可能;但同时全球进出口贸易量在 7 月月报基础上或有一定

上调空间;整体供需压力有限。 

  技术面分析：周二美棉 12 月合约上涨收阳线，期价突破前期上

行箱体上轨，今日早盘平开上行，技术面利多;60 分钟图形突破 7 日

高点后区间震荡，短线保持强市格局。 

  今日郑棉 CF09、01 合约高开调整收阴线，期价下试 5 日均线止

步，技术面利多;60 分钟图形上试后调整， 7 月 28 日高点的压力有

待消化，短线存在继续震荡的可能。 

  操作建议：CF01 合约多单可继续持有。 
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相关基本面数据汇总： 

1、国内外棉花价格走势图 

 

 

2、国内棉花进口利润 
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3、棉花主力合约基差走势 

 

4、棉花 91 合约价差走势
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5、郑棉注册仓单和有效预报 

 

6、国产纱线价格走势 

 

作者：王智磊  从业资格号：F03087695 
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