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每日市场评论：
郑棉市场情况：8 月 13 日，郑棉期货主力 2201 合约早盘调整后

在外围消息影响下跳空高开回落，日线形成阳线。收盘报 17870 元/

吨，结算价 17845 元/吨，涨幅 0.42%。

今日主力合约 2201 基差为 58 元，91 价差-280 元，主力基差较

上一日+17 元，跨期价差上涨。仓单方面，郑棉仓单 11357 张，-167，

有效预报 1094 张。今日仓单无变化。
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外盘情况：ICE 棉花期货昨日强势上涨，受 USDA8 月月报下调总

产量以及美国气候影响，8 月供需报告明显利多美棉，加之周度销售

数据大幅增长，隔夜美棉早盘小幅波动，供需报告发布后期价迅速拉

升，收盘涨 1.91 美分至 93.20 美分，盘中再创近三年新高 93.85 美分。

ICE 期棉市场全面大幅收涨。12 月合约结算价 93.32 美分，涨 210 点；

3 月合约算价 92.48 美分，涨 182 点；5 月合约结算价 91.85 美分，

涨 180 点；其他合约上涨 81-168 点不等。美棉长期上涨趋势已形成，

本年度有望突破 100 美分。

基本面情况：

农业农村部：本月将棉花进口上调 20 万吨至 280 万吨。截至 6

月底，2020/21 年度棉花进口量已超过 250 万吨，考虑到 70 万吨棉

花滑准税配额已发放至纺织企业、内外棉价差依然较大，本月将棉花

进口上调 20 万吨至 280 万吨。本月预测，棉花生长发育进入花铃期，

全国棉区综合气象条件较适宜，好于近五年平均水平，2021/22 年度

棉花播种面积、产量和消费量维持上月预测不变。

截至 6 月底，2020/21 年度棉花进口量已超过 250 万吨，考虑到

70 万吨棉花滑准税配额已发放至纺织企业、内外棉价差依然较大，

本月将棉花进口上调 20 万吨至 280 万吨。本月预测，棉花生长发育

进入花铃期，全国棉区综合气象条件较适宜，好于近五年平均水平，

2021/22 年度棉花播种面积、产量和消费量维持上月预测不变。
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目前市场上，低支纱现货较为充足，但 32S、40S 常规热门品种

依旧紧俏，纱厂交货期均在一个月左右，有些规模性大厂甚至在 2 个

月以后。

USDA 发布 8 月月报，全球总产下调，其中以美棉和巴西棉减幅

最为明显；全球棉花消费量和进出口贸易量持平微增；期末库存因此

再度下降。

印度 5 月棉纱的出口量为 10.11 万吨，同比增长 87.70%，环比增

长 13.35%，为 2020 年 1 月以来的单月最高值。

美国 7 月 PPI 月率创半年新高，周四晚间公布的美国 7 月 PPI 月

率录得 1%，创 2021 年 1 月以来新高；PPI 年率增幅创 2010 年以来新

高，暗示大宗商品成本上升和供应瓶颈仍在加大企业的通胀压力。

技术面分析：周四美棉 12 月合约上涨收阳线创近期新高，期价

受 10 日均线支撑，今日早盘调整，技术面利多，但是日线 RSI7 三高

点背离，短线应谨防中幅调整;60 分钟图形突破 11 日盘整平台高点后

调整，短线走势利多。

今日郑棉 CF01 合约下试 10 日均线回稳，日线收阳线收复前两

日跌幅，技术面利多;60 分钟图形突破前期形成的调整箱体上轨，短

线走势偏多。

操作建议：CF2201 合约预计维持震荡偏强，建议保持观望，逢

低轻仓多单参与，长期走势依旧看涨。
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相关基本面数据汇总：
1、国内外棉花价格走势图

2、国内棉花进口利润

3、棉花主力合约基差走势
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4、棉花 91 合约价差走势

5、郑棉注册仓单和有效预报
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6、国产纱线价格走势
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