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宏观环境影响，关注近期调整态势
■【市场概况】

本周郑棉期货高位震荡，周度涨幅 1.4%。NYBOT2 号棉花合约以

及 M 级进口棉港价格大幅上涨后回调。纱线价格在前期大涨后本周

大幅回落，棉花仓单较上周五小幅减少 1053 张，总仓单 10471 张。

棉纱仓单 35 张。

■【行情热点】

从产业链的角度来看，本周棉花现货整体交投氛围有所好转，从

供需层面看预计棉花供应情况较好，需求持续好转，棉花基本面还是

一个震荡偏强的趋势不变。但是也需关注，近期棉花价格大涨其实已

经消化了一部分抢收新花的预期。下游市场方面，纯棉纱市场行情基

本稳吃稳定，交投情绪弱。纺企报价本周仍在上涨，但下游无法接受，

整体成交走势偏弱。纺企利润又较同期有所缩窄，但总体水平仍然较

好。全棉坯布市场外销订单好于内销，部分报价上涨，但成交方面进

展缓慢。总的来看当前下游市场行情虽然整体持稳，但较前期有所转

弱。此外应关注国内外整体宏观环境的变化，国外美棉受原油下跌，
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美元升值等综合因素影响，大宗商品普遍回调，带动国内郑棉在本周

最后两天的回调，加之郑棉已是近些年价格的高位区间，安全边际低，

价格下跌的风险较大，此外疫情导致的政策因素也需要关注。

对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面：

1、据美国农业部（USDA），8.6 至 8.12 日一周美国净签约出口

2021/22 年度陆地棉 54975 吨（含新签约 59171 吨，另取消 4196 吨

前期订单），较前一周减少 29%；装运陆地棉 50145 吨，较前一周增

加 16%。净签约本年度皮马棉 2404 吨；装运皮马棉 839 吨。2022/23

年度陆地棉签约 13494 吨，无皮马棉新签约。

2、2021 年 8 月 19 日公布的美联储 7 月会议纪要引发全球金融市

场波动。大多数与会者认为，美联储今年可能会达到缩减购债规模的

“门槛”，年底之前可能启动缩减量化宽松政策。这次表态似乎比以往

更为清晰，以致市场对于美国乃至全球金融市场流动性趋紧的担忧明

显升温。隔夜美股尾盘大幅下挫，道指跌超 380 点。美债收益率持续

重挫，黄金价格大幅下跌，全球原油期货价格也因为对疫情引发需求

下降的担忧而连续下挫，创出近三个月新低

3、据海关统计数据，截至 2021 年 6 月，上半年我国棉纱线累计

出口量 14.2 万吨，较 2020 年同期增加 2.21 万吨，较 2019 年同期较

少 1 万吨。
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4、2021 年是阿克苏地区进一步调整优化棉花品种结构，全面推

行“一主一辅”用种模式，加大机采棉种植模式普及力度，加快植棉实

用新技术示范推广，推进“十四五”棉花生产高质量发展的起步之年和

关键之年。受今年特殊气候、气象灾害、水情、品种变化和农资价格

上涨等综合因素的影响，阿克苏棉花生产遭遇了历史上少有的困难风

险与挑战，棉花生长发育进程长期处于滞后状况，无形中增加了棉花

田管措施落实的难度和产量构成因素变化的不确定性。

■【操作建议】

建议 01 合约短期内注意回调风险，未入场资金以逢低多思路对

待。

■【产业图表】

一、天气及供应方面

1、预计新疆地区 8月中下旬气象条件雨水偏多。
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8 月下旬平均气温全疆略偏低，阿勒泰地区、克州降水持续时间长，累计雨

量大，局地有暴雨，发生泥石流、滑坡等地质灾害和山洪灾害的气象风险等级高，

需加强防范。未来三天,南北疆偏西地区局地伴有短时强降水、雷暴大风、冰雹

等强对流天气，需注意防范，并做好人工防雹工作。关注极端天气和气候对棉花

采摘的影响

2、得州暂无旱情困扰

得州暂无旱情困扰。29-33 摄氏度的天气将持续到下周初。当地棉株正在快

速结铃，北部平原棉铃通常在 8 月 25 日前后充分吐絮，当地区待高温天气促进

棉株发育。

3、中国棉花供需库存走势
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4、中国棉花月度进口量季节性

5、中国棉花工业库存季节性
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6、中国棉花商业库存季节性

二、宏观及需求方面

1、美国制造业 pmi
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2、美国服务业 pmi

3、美国 ECRI 先行指标
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4、中国柯桥纺织价格指数

5、中国纱线产量季节性
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6、中国坯布产量季节性

7、中国棉纱出口量季节性



10 / 16

8、中国服装出口额

9、盛泽织机开工率



11 / 16

10、纱线库存天数

11、坯布库存天数
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三、期现市场相关数据

1、国内外棉花价格走势图

2、国内棉花进口利润
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3、棉花主力合约基差走势

4、棉花 91合约价差走势
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5、郑棉注册仓单和有效预报

6、国产纱线价格走势
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7、新疆棉粕出厂价

8、新疆三级棉籽油出厂价
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