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每日市场评论： 

郑棉市场情况：：8 月 26 日，隔夜郑棉探低扬升后回落，今日早

盘震荡下滑，午后回升，尾盘在平仓盘压制下调整，日线形成阴线星。

日内成交量放大，主力合约持仓量减少。 

今日主力合约 2201 基差为 669 元，15 价差-25 元，主力基差较

上一日跌 55 元。仓单方面，郑商所今日注册仓单 9412 张，有效预报

1037 张。 

外盘情况：周三 ICE 棉花期货收涨。 
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M 级棉花 1%进口成本 16882 元，较昨日上涨 380.58 元，国内棉

花进口利润 1151 元，M 级棉花滑准税进口成本 16850 元，进口利

润 980 元。 

基本面情况： 

第二波疫情导致越南纺织产业链濒临崩溃，据中国棉花网，第二

波新冠疫情给越南带来巨大冲击，港口拥堵和运输中断导致工厂减少

生产甚至停工，从而影响到了棉花需求。政府要求工人吃住都在工厂

也没收到效果，公司都停止了生产，要求政府取消这项规定。据悉，

胡志明市从 8 月 23 日起开启新的封闭措施，上周只有不到 30%的工

厂还在生产，而 19 个省都处于不同程度的封锁状态。越南方面预计，

该国南部 80%的纺织服装企业已被迫全部停产，北部地区的比例为

20-30%。受其影响，急需越南产品的美国纺织品服装进口商正考虑航

空运输，冬季外套就是急需产品之一。不过，受疫情管控的影响，越

南航空运输业面临很大压力，最近几周的运费也上涨了 4-10 美元/

公斤。现在，从越南到美国芝加哥的整机运费在 100-130 万美元，比

之前上涨了 300%，这种情况也开始向柬埔寨蔓延。在疫情冲击之下，

2021/22 年度越南棉花消费量将下降，具体程度要看物流运输何时恢

复正常以及对供应链造成了何种冲击。 

商家反映纱线成本高，下游织造不乐观，开机不足，导致纯棉纱

走货缓慢。佛山又出现棉纱“爆仓”，预计 40 万吨左右。张槎大圆机

开机仅 3-5 成。部分贸易商让利出货 200-300。 
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  技术面分析：周三美棉 12 月合约下试回升收阳线星，今日早盘

平开下滑回落至前一日低点受支撑，技术面偏多但是上行动能不

强;60 分钟图形两试 40 均线反弹，但是期价已经回落至前一日盘整平

台下轨一线，如后期持续横盘无法收复失地，短线下破的概率增加。 

  今日郑棉 CFA01 合约宽幅震荡收阴线星，期价仍于 40 日均线位

存在支撑，但是亦受 20 日均线压制，技术面并未扭转偏空排列;60

分钟图形成区间震荡，短线关注期价能否下破今日低点。 

  操作建议：CF01 合约多单可继续持有。 

相关基本面数据汇总： 

1、国内外棉花价格走势图 

 

2、国内棉花进口利润 



 

4 / 6  

  

 

 

3、棉花主力合约基差走势 
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4、棉花 15 合约价差走势

 

5、郑棉注册仓单和有效预报 

 

6、国产纱线价格走势 
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