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抛储调控显效，棉市调整降温
■【市场概况】

本周郑棉期货连续回调，周度跌幅 1.4%。NYBOT2 号棉花合约价

格小幅上涨，而 M 级进口棉港价格则小幅回调。纱线价格在前期上

涨后本周价格持平，棉花仓单较上周五大幅减少1283张，总仓单8886

张。棉纱仓单 72 张。

■【行情热点】

从产业链的角度来看，本周棉花现货整体交投氛围一般，内外棉

价偏弱震荡。基本面来看，棉花仍然处于供给与需求双重利多的氛围

之中，其中供应端不排除后续继续炒作天气的可能，需求端，金九银

十旺季到来，且 9 月中下旬新花试轧，抢收可能继续推高棉价。从近

期储备棉拍卖情况来看，依旧全部成交价格维持高位，均体现市场对

后市仍有较强的看涨预期。下游来看，7 月份，出口及内需增速均有

所下滑，同比仍维持增长，纱库存继续下降，坯布库存小幅增加，终

端库存处于历史低位。整体来看，棉价继续上行动能虽然有限，但棉
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价仍处于上行趋势中，关注 USDA 供需报告及下游订单、国储拍卖情

况。

对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面：

1、据美国农业部（USDA），8.13 至 8.19 日一周美国净签约出

口 2021/22 年度陆地棉 55588 吨（含新签约 56540 吨，另取消 952

吨前期订单），较前一周微增 1.1%；装运陆地棉 45745 吨，较前一周

减少8.8%。净签约本年度皮马棉3243吨；装运皮马棉1814吨。2022/23

年度陆地棉签约 15399 吨，无皮马棉新签约。当周中国对本年度陆地

棉净签约量 4037 吨，装运 5897 吨；皮马棉签约 499 吨，装运 408

吨。

2、国家保供稳价政策调控增强。据相关部门发布公告，为保障

棉纺织企业用棉需求，24 日起储备棉轮出交易仅限纺织用棉企业参

与，企业购买的储备棉仅限本企业自用。本次有关部门将储备棉改为

定向轮出，释放政策调控信号的意图较为明显。联系到近期新疆棉花

协会召开相关会议倡议企业不宜抢收，提高棉花质量管控，以及宏观

层面国常会及发改委新闻发布会上再次强调的多措并举，保供稳价，

当前稳定原料端价格的政策信号较强。

3、下游方面，当下纺企开机维持偏低水平，但下游贸易商纱线

及坯布跟涨不畅，导致对需求存在担忧。目前多数纺企对秋冬季备货
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相对提前 3 个月以上，预计后市“旺季不旺”现象仍显著，叠加纺织服

装中长期订单议价能力下降，海运费大涨，使得纺企接单意愿下降。

4、棉花开秤时间将至，谨慎收购应对风险。据中国棉花网消息，

日前，南疆已经有企业收购少量旱地早熟棉花进行新机试轧，收购价

格明显高于上一年度 8.6 元/公斤。现在新疆籽棉抢收氛围浓厚，预计

今年籽棉收购价格高于去年 1.0 元/公斤以上，现在市场普遍预期开秤

价格在 7.5 元/公斤，最高收购价格可能达到 8.5 元/公斤以上，一旦

折合皮棉收购成本高于 18500 元/吨，企业更需保持冷静谨慎收购，

虽然籽棉价格上涨预期强烈，毕竟高价格对应着高风险。

■【操作建议】

郑棉 01 合约仍处于上行通道内，短期以回调做多为主，长期仍

以多头思路对待。

■【产业图表】

一、天气及供应方面

1、预计新疆地区 8月中下旬气象条件雨水偏多。
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预计 8 月下旬平均气温全疆略偏低，降水量全疆大部地区偏少。其中伊犁

州、博州西部、喀什地区山区、克州山区、阿克苏地区西部北部山区、巴州北部

山区有微到小雨，部分区域有中到大雨，山区局地暴雨。预计下旬气象条件对全

疆大部棉花花铃生长有不利影响。建议各地棉区要做好棉花整枝和化控工作，保

证棉田的通风透光，减少灌溉量。

2、美国德州暂无旱情困扰



5 / 15

根据美国最新旱情监测数据来看，得州暂无旱情困扰。太平洋风暴或将带来

充足降雨。当地棉株正在快速结铃，北部平原棉铃已经充分吐絮，当地区待高温

天气促进棉株发育。

3、中国棉花供需库存走势

4、中国棉花月度进口量季节性

5、中国棉花工业库存季节性
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6、中国棉花商业库存季节性

二、宏观及需求方面

1、美国制造业 pmi
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2、美国服务业 pmi

3、美国 ECRI 先行指标
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4、中国柯桥纺织价格指数

5、中国纱线产量季节性
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6、中国坯布产量季节性

7、中国棉纱出口量季节性



10 / 15

8、中国服装出口额

9、盛泽织机开工率

10、纱线库存天数
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11、坯布库存天数

三、期现市场相关数据

1、国内外棉花价格走势图



12 / 15

2、国内棉花进口利润

3、棉花主力合约基差走势
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4、棉花 51 合约价差走势

5、郑棉注册仓单和有效预报

6、国产纱线价格走势
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7、新疆棉粕出厂价

8、新疆三级棉籽油出厂价
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